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国新办金融支持政策出台，股指交易情绪高涨
投资咨询业务资格：证监许可【2011】1292 号

叶倩宁 Z0016628

电 话： 020-88818051

E- mail： yeqianning@gf.com.cn

行情导读：

5 月 7 日，国新办召开一揽子金融政策支持稳市场稳预期会议，央行行长潘功胜、吴清主席、金

融监管总局李云泽等负责人出席，并宣布政策利率、资本市场稳定、地产维稳等方面的政策举措。A

股市场应声跳空高开，军工、地产及银行板块涨幅居前，金融权重较高的 IF、IH 上涨。截止下午两点，

两市成交额放量一千亿元以上，预计全日成交额将回升至 1.4 万亿。

一、降准降息配合特定贷款额度投放，央行加大流动性支持

此前，政治局会议中提到适时降准降息，今日，在国新办会议上，央行行长潘功胜便宣布下调 7

天逆回购利率 10bp 至 1.4%，同时带动 LPR 下行 10bp，此外结构性货币工具包含再贷款利率下降 25bp，

直接降低银行资金成本，同时个人住房公积金贷款利率也下降25bp。存款准备金利率则一次性下降50bp，

释放约 1 万亿元流动性，并将汽车金融公司存款准备金率由 5%调降至 0%。除了利率的整体和结构性调

降，此次发布会上，潘行长还宣布了几项特定投向的流动性支持工具，包含增加 3000 亿元科技创新、

技术改造再贷款到 8000 亿元；设立 5000 亿元复消费养老再贷款；增加智能再贷款 3000 亿元；优化两

项支持资本市场货币工具，将证券基金保险公司互换便利 5000 亿元，股票回购 3000 亿元额度合并，

总额度 8000 亿元。

从政策着力点和作用路径来说，央行本次推出的诸项政策优惠将主要针对降低银行信贷成本，传

导至节约实体经济消费和住房购买成本，此外对特定产业——汽车金融、两新、高科技含量类贷款需

求释放更多低成本融资额度，最后是对稳定资本市场持续进行资金支持。

图：央行流动性支持工具

数据来源：国务院新闻办公室 广发期货研究所整理
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二、推动保险类等中长期资金、汇金等类平准资金入市稳市，优化行业融资及监管制度

除了央行之外，金融监管总局及证监会负责人亦分别从其监管角度阐述了各项支持政策。吴清主

席表示，全力支持中央汇金公司发挥类平准基金作用，将优化主动权益类基金收费模式，近期出台深

化科创板、创业板改革措施；发布上市公司重大资产重组管理办法，发挥并购重组主渠道作用；大力

发展科技创新债，优化发行注册流程；大力推动中长期资金入市，引导上市公司完善治理，从政策对

冲、资金对冲、预期对冲等方面打出一揽子稳市“组合拳”，稳定中国股市。李云泽则重点从优化保险

资金投资及监管规则的方面入手，引导险资投资股票市场，并引入系列融资、并购贷款制度及管理办

法、设立金融资产公司主以巩固地产市场，支持小微企业，助力银行保险护航外贸，扶持科创企业。

整体而言，证监会仍将继续以制度建设为主，提升 A 股上市公司科技属性、投资者保护以及引入

中长期资金来保护市场稳定性。金融监管总局则适度优化对险资的监管、融资贷款制度来更好地支持

小微和科技企业、外贸、地产及配合为股市引入增量资金。

后市展望

进入二季度以来，在美国大幅度加关税冲击下，A 股出现单日深度调整，近一月内在 ETF 流入增

持下渐趋修复。而此前，为对冲关税壁垒造成的外需缩减，市场预期的二季度货币宽松及稳市场政策

在本次国新办发布会上由央行、证监会、金融监管总局三方负责人共同宣布、落地，对 A 股市场的交

易信心起到短期提振作用，并且为金融支持实体经济的发展做好了结构流动性供应的精准定位。外部

方面，中美将在下周进行贸易谈判，关税对资产价格的冲击效应将逐渐缓解，但其对出口的影响将自

二季度开始显现，仍将对经济增长造成一定压力。目前，我们认为股指短期还将持续震荡，上行空间

暂不明朗，但下方较为坚挺，建议以卖出看跌期权收取权利金代替直接做多，警惕追高风险。

免责声明

本报告中的信息均来源于被广发期货有限公司认为可靠的已公开资料，

但广发期货对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。

本报告反映研究人员的不同观点、见解及分析方法，并不代表广发期货

或其附属机构的立场。报告所载资料、意见及推测仅反映研究人员于发出本

报告当日的判断，可随时更改且不予通告。

在任何情况下，报告内容仅供参考，报告中的信息或所表达的意见并不

构成所述品种买卖的出价或询价，投资者据此投资，风险自担。

本报告旨在发送给广发期货特定客户及其他专业人士，版权归广发期货

所有，未经广发期货书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、

复制。如引用、刊发，需注明出处为“广发期货”，且不得对本报告进行有悖

原意的删节和修改。

研究报告全部内容不代表协会观点，仅供交流，不构成任何投资建议。
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