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盘面高位回落宽幅震荡，关注下周多晶硅企业自律会议情况
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多晶硅周度观点
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主要观点 本周观点 上周观点

供应

据SMM统计，8月国内多晶硅产量为13.17万吨，月环比增加2.49万吨，略高于此前预期，1-8月累计
生产81.1万吨，同比减少36.7%。8月多晶硅产量较明显增加，主要因为8月是丰水期多晶硅产量释放
月，云南、四川地区多晶硅产量达到相对高峰，拉动多晶硅总体产量上涨。9月虽偶有多晶硅企业减产
但力度并不大叠加存在提产企业，多晶硅周度产量仍较为可观，但市场签单有限，多晶硅出现一定程
度累库。同时市场关注下周多晶硅企业自律会议情况。

价格波动风
险较大，谨

慎为宜

价格波动风
险较大，谨

慎为宜

需求

自8月下旬开始，国内硅料、硅片、电池片价格纷纷上涨，组件成本支撑迅速增强，此外前期胶膜价格
上涨以及近期玻璃计划再度上涨的现象都为组件成本驱动提供一定支撑，在此支撑下，组件价格开始
出现低点反弹的情况，尤其当前一线企业，前期低价抢单情况减少，TOP10以内组件企业大多数低价
开始报涨。组件需求方面，近期国内分布式需求持续降低，集中式需求稍有起色，整体来看组件需求
仍处于低位，且海外方面美国地区终端遏制力度再度上升，出口方面预计将继续下降，9月方面整体来
看，需求仍将继续表现下降。

库存
需求端-截至9月12日，多晶硅库存21.9万吨，周环比累库0.8万吨。仓单方面，广期所仓单7820手，
周环比增加950手，折23460吨。

观点

短期内，市场更多交易9月政策落地的预期，盘面呈现易涨难跌的态势。从基本面而言，9月份供应端
虽有减产，但亦有工厂复产弥补供应，使得整体供应减量并不明显，需求侧硅片排产环比小幅提升，9
月供需或小幅累库格局。此外，从下游补库情况而言，8月下旬起下游进行较明显的补库，多晶硅涨价
已逐步被下游接受，现货传导机制较顺畅。后续来看，盘面对基本面的交易权重并不高，反而更多交
易政策预期，价格波动风险较大，谨慎为宜，关注下周多晶硅企业自律会议情况。



一、期现价格走势
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现货价格走势回顾-本周价格窄幅震荡，关注下周企业自律会议情况

N型复投料平均价

本周多晶硅价格指数为51.24元/千克，N型多晶硅复投料报价49-54元/千克，颗粒硅报价48-49元/千克。多晶硅价格窄幅波动，本周市场出现零星成交，相对报
价区间偏低位，市场意向价格多集中在50元/千克左右。9月虽偶有多晶硅企业减产但力度并不大叠加存在提产企业，多晶硅周度产量仍较为可观，但市场签单有
限，多晶硅出现一定程度累库。同时市场关注下周多晶硅企业自律会议情况。

数据来源：SMM 硅业分会 广发期货研究所

N型复投料平均价
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现货走势分析

期货合约价格走势 主力合约价格走势

数据来源：SMM 广发期货研究所

多晶硅现货价格与主力合约 PS2511和PS2512
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二、供需情况分析
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7
数据来源：硅业分会 SMM 广发期货研究所

多晶硅产业链



供应端- 8月产量环比增加2.49万吨，涨幅22.29%

多晶硅月度产量（单位：万吨）

数据来源：硅业分会 SMM 百川 广发期货研究所 8

多晶硅周度产量（单位：吨）

据SMM统计，8月国内多晶硅产量为13.17万吨，月环比增加2.49万吨，略高于此前预期，1-8月累计生产81.1万吨，同比减少36.7%。8月多晶硅产量较明显增加，
主要因为8月是丰水期多晶硅产量释放月，云南、四川地区多晶硅产量达到相对高峰，拉动多晶硅总体产量上涨。据 SMM统计，9月按照此前预期多晶硅产量继续增
加，但受行业自律影响，多晶硅预期产量或将环比下滑，主要减量来源于内蒙、青海等地。
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数据来源：硅业分会 晶科能源 公开资料 广发期货研究所

多晶硅产量占比

多晶硅生产随着技术发展，产品结构也正在持续变化。目前，N型多晶硅料为主流产品，棒状硅为主流产品。但从占比的角度来看，N型多晶硅料和颗粒硅的占比在
增加。
据硅业分会，预期2024年底，N型硅料占比稳定在75%左右的高水平，全年占比提升至64%。2024年6月份之后颗粒硅占比快速提升，10月份以来占比提升至20%
以上。2025 年底颗粒硅渗透率有望突破 30%，2026 年进一步达 40%以上。
2025年6月10日，晶科能源在SNEC展会的策略会上披露，2024 年全年颗粒硅掺杂比例约30%，2024Q4 提升至50%，2025Q1 进一步达55%-60%，且评估颗粒硅
最高可用至 80%。从数据来看，颗粒硅在硅料投料中的占比呈阶梯式增长，反映其在下游应用中的接受度和渗透率快速提升。

颗粒硅与棒状硅占比（单位：吨，%） P型料与N型料占比（单位：吨，%）



需求端-本周不同尺寸硅片价格出现分歧走势，电池片价格上涨

单晶硅片价格（单位：元/片） N型硅片价格（单位：元/片）

单晶电池片价格（单位：元/瓦） 单晶电池片价格（单位：元/瓦）

数据来源：SMM 广发期货研究所
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需求端-受电池片上涨影响，本周国内光伏组件价格上涨

分布式组件价格（单位：元/瓦） TOPCON210mm分布式组件价格（单位：元/瓦）

集中式组件价格（单位：元/瓦） N型210mm集中式组件价格（单位：元/瓦）

数据来源：SMM 广发期货研究所
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需求端-硅片产量上涨0.08GW至12.1GW，硅片库存上涨3.61%至19.8GW

硅片周度产量（单位：GW） 硅片月度产量（单位：GW）

硅片库存（单位：万吨） 硅片周度库存（单位：GW）

数据来源：SMM 广发期货研究所
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需求端-7月电池片产量约为56-57GW，8月排产小幅增加至57-58GW，受政策影响，海外客户正在加紧备货，支撑8月供给小幅上涨。大尺寸电池片排产占比持续上升，以满足
终端对单瓦发电效率/成本的要求。

电池片月度排产（单位：GW） 电池片月度产量（单位：GW）

电池片月度排产（单位：GW） TOPCON电池片月度排产（单位：GW）

数据来源：SMM 广发期货研究所
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需求端-6月国内新增光伏装机量大幅缩水至15.58GW，与此前预期5月大幅装机超90GW后装机量会大幅回落相符，关注未来终端装机需求对成本上涨的接受程度

太阳能装机量（单位：万千瓦） 太阳能装机量季节性图（单位：GW）

光伏玻璃月度产量（单位：万吨） 光伏玻璃月度产量季节性图（单位：万吨）

数据来源：SMM 广发期货研究所
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四、进出口
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进出口- 2025年7月中国多晶硅进口量为1169.56吨，同比减少59.97%，环比增加5.11%；2025年7月中国多晶硅出口量为2135.42吨，同比减少63.14%，环比减少3.92%

中国多晶硅进口量 中国多晶硅出口量

中国多晶硅净出口量

数据来源：SMM 广发期货研究所

中国多晶硅进出口量
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进出口-2025年7月硅片出口量为0.5万吨，环比减少24.4%，同比增加7.1%。

中国单晶硅片进口量 中国单晶硅片出口量

中国单晶硅片净出口量

数据来源：SMM 广发期货研究所

中国单晶硅片进出口量
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进出口-2025年7月太阳能电池出口量为11.04亿个，环比增加24.1%，同比上升56%；7月国内光伏组件出口额为136.09亿元，环比下降1.4%，2025年累积进出口额964.84亿
元，同比减少27.30%。

中国电池片出口量 中国电池片出口金额

中国组件出口金额

数据来源：SMM 广发期货研究所

中国组件出口量
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五、库存
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需求端-截至9月12日，多晶硅库存21.9万吨，周环比累库0.8万吨。仓单方面，广期所仓单7820手，周环比增加950手，折23460吨。

多晶硅库存 多晶硅库存季节性图

数据来源：SMM 广发期货研究所
22

多晶硅库存在2025年开始逐步积累，一季度多晶硅库存从22.8万吨上涨至
24.7万吨，主要增幅在1-2月，随着3月需求旺季到来，下游拿货增加，多晶硅
库存下降至24.7万吨。二季度库存在27万吨附近震荡。

截至9月12日，多晶硅库存21.9万吨，周环比累库0.8万吨。仓单方面，广期所
仓单7820手，周环比增加950手，折23460吨。

多晶硅仓单
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