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摘要： 

当前全球菜籽供应宽松，但中加贸易关系对全球菜籽贸易流和中

国菜籽供应形成较大改变和挑战。2026 年中国进口依旧面临着较为严

峻的结构调整，后续反倾销终裁及澳菜籽进口等政策端的变化都将主

导国内菜系走向，也对产业期现结合应用提出了更高的要求。 
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1. 全球菜籽格局 

全球菜籽产业呈现明显的区域集中特征，生产与出口主要由少数国家主导。2024/25 年度，全球菜

籽产量预估达 8599.9 万吨，可供出口贸易流动约 2000 万吨。从产量占比来看，加拿大以 22.37%的占

比位居全球首位，是全球最大的菜籽生产国和出口国，2024/25 年度出口量约 930万吨，占全球出口总

量的 46.5%；欧盟紧随其后，产量占比 19.58%，作为产量与需求双大国，欧盟每年菜籽缺口达 500-700

万吨，且缺口呈逐年递增趋势，对进口依赖度较高；印度产量占比 13.40%，以自给自足为主，基本无进

出口贸易；澳大利亚、俄罗斯、乌克兰产量占比分别为 7.44%、5.41%、4.42%，均为全球菜籽出口的重

要力量。中国菜籽产量占比仅 4.07%，国内需求高度依赖进口，此前主要进口来源为加拿大。 

从长期趋势来看，全球菜籽产量与压榨量均呈现波动上升态势，生物能源政策推动、食用消费升级、

饲料蛋白需求增长对需求端起到了较强的支撑作用。2025/26 年度，全球菜籽产量预计将达到 9227.3

万吨，创历史最高水平，除乌克兰小幅减产外，加拿大、欧盟、澳大利亚、俄罗斯等主产国产量均处于

历史高位，库销比小幅回升，全球供应格局将进一步宽松。 

 

图 1：FAS 全球菜籽产量 图 2：各主产国菜籽产量 

  

数据来源：Mysteel 广发期货研究所 

 

图 3：全球菜籽贸易流变化 图 4：各国出口贸易份额 

  

数据来源：Wind 广发期货研究所 

 

2. 主要产出国供需特征 

1） 加拿大 



 

广发期货有限公司提醒广大投资者：期市有风险 入市需谨慎                                    Page 2 

广发期货研究通讯 

加拿大油菜行业是典型的出口依赖型产业，其受政策冲击十分显著。中国曾是其最大的出口目的

地，占其出口量的 67%。2024/25年度，加拿大菜籽产量 1923万吨，出口量 933万吨，供减需增，年内

库销比仅 7.1%。进入 2025/26 年度，加拿大菜籽产量预估增至 2000万吨，但因中加贸易政策变化导致

对华出口渠道受阻，其出口量降至 670 万吨，同比下降 28.20%，出口被迫转向欧盟等市场，年内库销

比回升至 15.8%，虽欧盟市场带来一定支撑，但中国市场缺失仍对其产业格局形成巨大影响。 

 

图 5：加拿大菜籽种植情况 图 6：加拿大菜籽出口量 万吨 

  

数据来源：Mysteel 广发期货研究所 

 

2） 欧盟 

欧盟是全球最大的菜籽消费市场之一，受 REPowerEU、RED III 等政策影响，其可再生能源占比持

续提升，另外由于欧盟对棕榈油使用有较多限制，因此菜籽需求量极大，对进口也有较强的依赖。2024/25

年度欧盟产量 1684 万吨，进口量 796 万吨，压榨量 2345 万吨，期末库存 226 万吨。从进口来源看，

2024/25 年度欧盟菜籽进口主要来自乌克兰（42%）、澳大利亚（39%）和加拿大（13%）。但随着加拿大菜

籽出口转向欧盟，预计 2025/26 年度欧盟菜籽进口结构也将出现变化，需求缺口仍将维持在较高水平。 

 

图 7：欧盟菜籽种植情况 图 8：欧盟菜籽进出口量 

  

数据来源：Wind Mysteel 广发期货研究所 

 

3） 澳大利亚 

澳大利亚是全球第二大菜籽出口国，其对华出口潜力在持续释放。2024/25年度澳菜籽产量为 639

万吨，出口量 540 万吨，占全球出口量的 30%左右，2025/26 年度，澳大利亚菜籽产量预计增至 670万

吨。随着中国市场进口需求从加拿大转向澳大利亚，澳大利亚菜籽对华出口量有望大幅增加，2025 年

11 月底澳籽首船到港标志着澳菜籽正式进入中国压榨产业链，预计未来半年将有 100 多万吨澳籽陆续

到港。 
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4） 俄罗斯、乌克兰 

俄罗斯与乌克兰出口格局分化。俄罗斯菜籽产业近年来发展迅速，产量和压榨量大幅增加，出口量

也是逐年递增。2024/25 年度产量 465 万吨，出口量 85 万吨；2025/26 年度产量预计增至 550 万吨，出

口量预计达 150 万吨，同比激增 76.47%，成为全球菜籽出口增长最快的国家之一，其菜粕在价格、品

质上具备较强竞争力，对华出口潜力巨大。乌克兰 2025/26 年度预计产量 360 万吨，出口量 275 万吨，

受地缘政治因素影响，其产量与出口均小幅下调。 

 

图 9：澳菜籽产量及出口量 图 10：俄、乌菜籽出口量 

  

数据来源：Wind Mysteel 广发期货研究所 

 

3. 中加间贸易政策的核心影响 

2024年以来，中加贸易政策的一系列调整成为重构全球菜籽贸易流的关键变量。2024年 9月 9日：

商务部公告，对原产于加拿大的油菜籽发起反倾销立案调查；2025年 3月 10日，商务部关于对加拿大

歧视性关税措施的反制公告，自 3月 20日起对菜籽油、油渣饼等加征 100%关税，水产品、猪肉加征 25% 

关税；2025年 8月 12 日，商务部公告对加拿大油菜籽反倾销初裁征收 75.8%保证金。这一系列措施形

成了对加拿大菜籽产业链的全面打击，导致加拿大油菜籽对华出口量大幅下滑，2025 年上半年油菜籽

对华出口量下降 92%，加菜籽价格也受到了重创。 

 

图 11：加拿大菜籽价格 图 12：加、澳菜籽出口 FOB 

  

数据来源：Mysteel 广发期货研究所 

 

政策端出现巨大调整，贸易流也出现重构：一方面，加拿大菜籽出口被迫从中国转向欧盟寻求市场，

加剧了欧盟市场的供应竞争；另一方面，中国加速推进菜籽进口多元化战略，需求转向澳大利亚、俄罗

斯等国家，菜粕进口则重点增加迪拜粕、俄罗斯菜粕、印度菜粕的进口量，每月进口量保持在 12-15万
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吨，一定程度上弥补了加拿大供应切断带来的缺口；同时，国内豆菜价差大幅缩小，豆粕也替代了较大

一部分的菜粕需求，保证了终端市场的平稳运行。 

 

图 13：中国进口菜粕量 图 14：01 豆菜粕价差 

  

数据来源：Wind Mysteel 广发期货研究所 

 

4. 中国菜籽菜粕现状 

我国是油菜籽生产大国，但国产菜籽为非转基因菜籽，在价格和品质上和进口菜籽有十分大的区

别。目前郑商所盘面交易的菜粕主要为转基因菜粕，进口菜籽压榨或直接进口菜粕均可交割。中国菜

籽油厂主要集中在沿海地区，以广西、广东、福建为核心，辽宁、江苏为补充的产能布局，沿海地区

合计日榨产能达 42000 吨。从具体区域来看，广西地区日榨产能 11000 吨，广东地区产能规模最大，

合计 16500 吨/日，主要集中在东莞和茂名地区，福建地区合计 4500 吨/日。进口菜粕库存分布同样呈

现区域集中特征，华东南通地区占比 70%，东莞麻涌/南沙地区占比 15%，天津港占比 15%，这种库存

分布与下游需求区域分布高度相关，华东、华南地区作为水产养殖核心区域，对菜粕需求旺盛，库存

集中有利于保障供应效率。 

目前我国菜粕库存处于历史高位水平，由于中国对加拿大菜籽与菜粕的政策限制，非加菜粕进口

量呈现快速增长趋势，尤其是 2024-2025 年，俄罗斯、迪拜、印度等国的菜粕进口量大幅增加，进口

结构优化明显，有效对冲了加拿大菜粕供应缺失的影响。从历史库存趋势来看，油厂菜籽库存呈现季

节性波动，2025 年库存水平低于往年同期。进口菜粕库存则呈现区域分化加剧的趋势，2025 年华东、

华南地区库存保持相对稳定，华北地区库存较低。据 Mysteel 调研数据显示：截至 2025 年第 50 周，

沿海油厂菜粕库存为 0.02 万吨，受加菜籽进口停滞影响，油厂菜粕基本停滞。但进口菜粕库存处在历

史同期高位，其中华东地区菜粕库存 18.61 万吨；华南地区菜粕库存为 24.8 万吨，华北地区菜粕库存

为 3.99 万吨，全国主要地区菜粕库存总计 47.42 万吨。年内周度库存均值同比增加 122.43%。 

 

图 15：进口菜粕库存 图 16：油厂菜粕库存 
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数据来源：Mysteel 广发期货研究所 

 

菜粕需求主要集中在水产养殖领域，呈现明显的季节性特征。进入 10 月后，华东、华北地区气温

下降，水产养殖活动减少，菜粕需求骤降；广东地区由于气候相对温暖，水产需求维持一定水平，但

供应锐减导致基差坚挺。替代品竞争是影响菜粕需求的另一核心因素。当前市场上，豆粕、葵粕与菜

粕形成明显的竞争格局。豆粕现货处于历史中低水平，由于价格优势，在猪料、禽料中大量使用，两

广地区平均添加比例在 10-15%，相比去年配方增加 2-5 个百分点；豆菜价差明显收窄，菜粕性价比不

突出，仅水产养殖维持少量需求，部分禽料企业少量添加；葵粕性价比优势最为明显，深受两广地区

集团企业配方青睐，但葵粕进口量有限，目前主要供应东莞地区，少量流入华东和华北地区。替代品

相加比较好，需求缺口将进一步转向葵粕和豆粕。 

 

5. 行情展望 

2025/26 年度全球菜籽产量预计达 9200 万吨，创历史最高产量，全球供应格局宽松。从贸易流来

看，加拿大菜籽出口转向欧盟的趋势将持续，欧盟市场供应竞争将进一步加剧；澳大利亚、俄罗斯菜

籽对华出口将继续增加，全球菜籽贸易流将逐渐趋于稳定。价格方面，全球供应宽松将对菜籽及菜粕

价格形成压制，预计 2026 年全球菜籽均价将维持在相对低位。 

中国对加拿大菜籽反倾销调查预计在 2026 年 3 月公布终裁结果，终裁结果将直接影响中加菜籽贸

易的恢复可能性。若终裁维持现有反倾销措施，加拿大菜籽对华出口将持续受限；若终裁结果出现松

动，全球菜籽贸易流可能再次调整，市场需密切关注政策动向。此外，澳籽进口放开进度是另一核心

政策关注点，2025 年 11 月底澳籽首船到港标志着澳籽进入中国市场，预计未来半年将有 100 多万吨

澳籽陆续到港，若澳籽实现商业采购全面放开，将显著增加国内菜籽供应，缓解供应压力。菜籽和菜

粕进口结构的优化将降低中国市场对单一国家的依赖，提升供应链稳定性。 

整体来看，供应端，随着澳籽陆续到港和进口菜粕的稳定供应，2026 年国内菜籽菜粕供应压力将

有所缓解；需求端，一季度菜粕消费预期下降将对价格形成压制，随着二季度气温回升，水产养殖需

求恢复，菜粕需求有望逐步回暖，但替代品葵粕、豆粕的竞争压力仍将持续。价格方面，预计 2026 年

菜粕价格整体呈现先弱后强的走势，一季度受需求低迷影响维持低位震荡，二季度后随着需求恢复和

供应端的边际变化，价格有望逐步回升，但全球供应宽松的大背景将限制价格上涨空间。 

 

6. 产业链企业应对策略建议 

1. 密切关注政策动向。重点跟踪 2026 年 3 月反倾销终裁结果、澳籽进口放开进度等核心政策，

提前制定应对预案，根据政策变化调整进口来源和采购计划，降低政策不确定性带来的风险。 

2. 优化库存管理策略。结合季节性需求变化和进口到港节奏，合理控制库存水平，避免高库存带

来的资金压力和价格下跌风险。在需求淡季适当降低库存，需求旺季前提前备货，同时关注区域库存

分布差异，提升库存周转效率。 

3. 灵活运用期现结合工具。充分利用期货、期权等风险管理工具，对冲价格波动风险。对于采购

企业，可通过反套策略保护采购成本；对于销售企业，可通过正套策略锁定销售利润；同时，可借鉴

“现货+期权”的组合策略，在震荡行情中实现收益增厚，提升企业抗风险能力。 

4. 关注替代品竞争格局。密切跟踪豆粕、葵粕等替代品的价格走势和供应情况，根据性价比变化

及时调整产品配方或采购结构。对于菜粕生产企业，可通过提升产品品质、优化价格策略增强竞争

力；对于下游养殖企业，可灵活调整饲料配方，降低单一原料依赖。 
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