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市场成交偏淡，期价偏弱运行



周度观点 市场成交偏淡，期价偏弱运行

 观点：红枣产业受历史结转库存高与新季产量不低的双重压力，当前期货及现货价格已位于历史低位水平，现货价格出现企稳迹象。受弱需

求和市场情绪较为悲观影响，期货价格承压下落。批发市场走货量同比下滑，春节旺季效应尚未体现，贸易商普遍按需拿货，部分加工厂停

工观望，行业出现主动去产能，成品库存压力暂时不新增，延长整体库存周期，将供应压力后移。短期内减少新增供应对现货价格具有一定

支持，预计盘面区间震荡。

 策略：

1. ​​单边​​：空单择机止盈离场

2. 期权：卖出看涨期权（CJ605-C-9700）



红枣周度 市场成交偏淡，期价偏弱运行

 供应：目前新货陈货集中供应市场，部分加工厂停工观望，行业出现主动去产能。从新季产量来看，据Mysteel预测，25/26产季新疆灰枣产量在57.38万吨，同比大

幅减产23.49%，产量较正常年份减少约15%。今年的成品率优于去年。

 需求：销区成品成交情况偏淡，等外品成交尚可，到车辆边际减少，市场交投氛围不浓，贸易商备货意愿不强，预计消费下滑20%。

 库存：去库进度加快，但总量高。据Mysteel农产品调研数据，截止1月16日，36家样本点物理库存在14415吨，较上周减少5.78%，同比增加3737吨，同比增加

35%。期货库存：红枣仓单数量为3271张，有效预报351张，二者合计3622张（折合红枣数量18110吨），周度环比增加484张。

 基差和月差：

1. ​​基差​​：现货特级红枣基差-75元/吨（同比+415/吨）；现货一级红枣基差485元/吨（同比+175元/吨）。

2. 月差：1月16日，1-5价差为5元/吨；5-9价差为-235元/吨。

 市场概述：红枣25/26产季供应充足、需求疲软，近期销区成交情况欠佳，消费端旺季不旺特征明显。现货价格企稳对盘面下方有所支撑，期货仓单生成进度加快，

贸易商备货意愿弱，市场情绪降温，盘面价格偏弱运行。截止1月16日，红枣05合约收盘价在8875元/吨，持仓量11.90万手。



红枣 行情回顾：期货、现货价格走势

红枣主力合约价格走势

沧州红枣现货价格

红枣基差（沧州现货特级）

广东如意坊红枣价格

 上周红枣期货主力合约（CJ2605）承压下落，1月16日，05合约收盘价8875元/吨，较1月9日下跌275元/吨；

 沧州现货价格：特级小幅下落，一级二级企稳；广东如意坊市场红枣特级和一级企稳。沧州现货特级基差收敛至-75元/吨。
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红枣 行情回顾：持仓量高于历史同期水平

红枣期货沉淀资金与持仓市值红枣期货持仓量
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月间价差行情回顾

CJ2601-CJ2605价差 CJ2605-CJ2609价差

 1-5价差：持续走弱，截止1月16日为5元/吨，较上周下降75元/吨。

 5-9价差：（-250，-180）区间震荡，截止1月16日为-235元/吨，较上周下降75元/吨。

红枣



供应端：部分加工厂停工，供应短期减少

2022-2025年中国红枣种植面积 新疆红枣通货价格

灰枣产量
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 供应：目前新货陈货集中供应市场，部分加工厂停工观望，行业出现主动去
产能。从新季产量来看，据Mysteel预测，25/26产季新疆灰枣产量在57.38
万吨，同比大幅减产23.49%，产量较正常年份减少约15%。今年的成品率
优于去年。
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需求端：市场成交偏淡，贸易商备货意愿弱

广东如意坊到车情况 河北销区灰枣一级销售利润

 2025年1-11月国内PTA产量6737万吨，同比增加3.31% 。

 最新一期：PTA负荷持稳至73.7%。
 销区销售利润分析：河北销区灰枣一级销售利润1元/公斤，较上周小幅上涨0.03元/公斤。

 销区成品成交情况偏淡，等外品成交尚可，到车辆边际减少，市场交投氛围不浓，贸易商备货意愿不强，预计消费下滑20%。

 销区到车情况跟踪：河北沧州崔尔庄市场到车以原料和成品为主，消费成交偏淡。广东如意坊市场26年1月份，截止1月16日累计到车辆为86车，成交情况弱于同期

水平。
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库存分析：去库进度加快，但总量仍然偏高

36家样本企业物理库存

红枣：仓单与有效预报合计

红枣：仓单结构

 据Mysteel农产品调研数据，截止1月16日，36家样本点物理库存在14415
吨，较上周减少5.78%，同比增加3737吨，同比增加35%。

 截止1月16日，红枣仓单数量为3271张，有效预报351张，二者合计3622
张（折合红枣数量18110吨），周度环比增加484张。

 特级仓单1114张，

 一级仓单1518张，

 二级仓单426张，

 三级仓单213张。

红枣

1,114.00, 34%

1,518.00, 46%

426.00, 13%

213.00, 7%

仓单数量:红枣(特级) 仓单数量:红枣(一级) 仓单数量:红枣(二级) 仓单数量:红枣(三级)

0张

5000张

10000张

15000张

20000张

25000张

1
0
-0
8

1
0
-1
9

1
0
-3
0

1
1
-1
0

1
1
-2
1

1
2
-0
2

1
2
-1
3

1
2
-2
4

0
1
-0
5

0
1
-1
6

0
1
-2
7

0
2
-0
9

0
2
-2
0

0
3
-0
2

0
3
-1
3

0
3
-2
4

0
4
-0
4

0
4
-1
6

0
4
-2
7

0
5
-1
1

0
5
-2
2

0
6
-0
2

0
6
-1
3

0
6
-2
5

0
7
-0
6

0
7
-1
7

0
7
-2
8

0
8
-0
8

0
8
-1
9

0
8
-3
0

0
9
-1
0

0
9
-2
1

2025年度 2024年度 2023年度 2022年度

0吨

2000吨

4000吨

6000吨

8000吨

10000吨

12000吨

14000吨

16000吨

18000吨

20000吨

第1周 第6周 第11周 第16周 第21周 第26周 第31周 第36周 第41周 第46周 第51周

2026年度 2025年度 2024年度 2023年度



红枣 供需平衡表

 由于24/25年度丰产75万吨，红枣消费较稳定，常年在45-50万吨，结转压力32万吨，使今年开局压力较大；

 尽管25/26年度减产至57.4万吨，但是基于上一年度的高库存，使今年整体供应压力偏大，因此今年供应充足，市场消费疲软，则期末库存有可能继续偏高，将压制
价格上行。
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