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关注元旦后售粮情况



玉米周度 关注节后上量是否增加

◼ 供应：售粮进度较去年有所偏慢，不过处于近几年中等；

◼ 需求：经过春节期间消耗，深加工企业库存下滑较多，存补库需求，饲料企业按需为主；

◼ 库存：港口库存处于历史低位水平，对价格存有一定支撑；

◼ 观点：产区上量一般，但下游补库提价，现货价格稳中偏强，元旦后市场购销恢复叠加价格上涨，上量或有所在增加；北港库存低位叠加期

货强势，支撑价格偏强，集港量有所增加，上涨幅度受限。需求端，深加工企业库存下降较快，存补库意愿；饲料企业库存尚可，较为谨慎，

刚需为主。政策端，中储粮在东北地区采购发力，价格底部支撑较强。综上，短期玉米供需偏紧，叠加市场情绪推动，价格偏强运行，但也

要关注天气升温售粮节奏变化及政策粮源投放情况，谨防回调风险。

◼ 策略：

1. 单边：玉米C2605偏强震荡。



淀粉周度 购销将逐步恢复

◼ 供应：企业逐步复工，开机率小增，产量环比增加；

◼ 需求：未完全恢复，糖浆与造纸开机低位；

◼ 库存：春节期间购销企业加工未停，库存有所累积；

◼ 观点：本周玉米淀粉市场处于逐步恢复中，购销活跃度一般，但受原料端玉米价格偏强运行，淀粉价格较为坚挺。下周淀粉开机和下游需求

将陆续恢复，供需整体矛盾不大，价格走势主要跟随玉米为主；不过春节期间企业持续停机，使得淀粉库存快速积累，限制淀粉涨幅，淀粉-

玉米价差难以明显走扩。

◼ 策略：

1. 单边：玉米淀粉CS2605合约随玉米震荡偏强运行。

2. 套利：CS-C2605窄幅震荡。



玉米及玉米淀粉行情回顾

玉米2605合约 玉米淀粉2605合约

数据来源：Wind 广发期货研究所

 本周玉米盘面偏强运行，受节前期货上涨和开工现货上涨共振，玉米期现价格继续补涨。且节日氛围未完全消退，玉米购销未完成恢复，整
体上量偏低而下游有所补库，供需偏紧下价格偏强运行，创新高2360。

 玉米淀粉随原料走势为主，但由于春节期间购销虽停止但企业未完全停机，使得淀粉库存快速积累，限制淀粉涨幅，05淀粉-玉米价差走缩。
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数据来源：Wind广发期货研究所

价差回顾
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数据来源：Wind广发期货研究所

价差及仓单数据
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数据来源：Mysteel广发期货研究所

玉米区域价差
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USDA玉米2月平衡表

全球玉米平衡表 美国玉米平衡表

 美国玉米面积和单产小幅增加，产量相应增加，使得2025/26年度结转库存创新高，供需宽松，价格低位震荡。



Mysteel玉米供需平衡表

数据来源：Mysteel广发期货研究所

 本月对 2025/2026 年度深加工玉米消费
较上月预估下调127万吨，至7400 万吨，
较2024/2025年度下降81万吨。

 2025/2026 年度结余较上月预估调增
127万吨，至-248万吨，继续收窄，期末
库存较上月预估微幅增加至7592万吨。 



Mysteel玉米售粮进度
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 截至2月26日，据Mysteel玉米团队统计，全国13个省份农户售
粮进度66%，较去年同期慢4%；全国7个主产省份农户售粮进度
为65%，较去年同期慢4%.

 截至2月26日，东北售粮进度67%，较去年同期慢3%；华北售粮
进度60%，较去年同期慢6%。



国内玉米进口量

中国玉米月度进口量（吨） 美国玉米进口利润（元/吨）

数据来源：Mysteel广发期货研究所
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 中国海关公布的数据显示，2025年12月普通玉米进口总量为80.00万吨，为今年最高。12月普通玉米进口量较上年同期的34.00万吨增加了
46.00万吨，增加135.29%。较上月同期的56.00万吨增加24.00万吨。

 数据统计显示，2025年1-12月普通玉米累计进口总量为267.00万吨，较上年同期累计进口总量的1377.00万吨，减少1110.00万吨，减少了
80.61%。
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我国杂粮进口

中国高粱月度进口量（吨） 高粱进口利润（元/吨）

数据来源：Mysteel广发期货研究所

 中国海关公布的数据显示， 2025年12月高粱进口总量为4.79万吨，较11月份减少43.75万吨，环比减89.80%，同比上年12月减少
32.26万吨，同比减87.10%。

 海关数据显示，2025年1-12月期间高粱累计进口量454.44万吨，同比上年同期减少411.28万吨，同比减47.50%。
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我国杂粮进口

中国大麦月度进口量（吨） 大麦进口利润（元/吨）

数据来源：Mysteel广发期货研究所

 中国海关公布的数据显示，2025年12月大麦进口总量为61.6万吨，较上年同期77万吨减少15万吨，同比下滑19.5%，较上月同期的84
万吨减少22.4万吨。

 数据统计显示，2025年1-12月进口大麦累计进口总量为1044.6万吨，较上年同期累计进口总量的1442万吨，减少377万吨，减少了
26.5%。
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小麦进口量及与玉米价差情况

中国小麦月度进口量（吨） 山东小麦-玉米价差（元/吨）

数据来源：Mysteel广发期货研究所
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 中国海关公布的数据显示，2025年12月小麦进口总量为58万吨，较上年同期的15万吨增加了43万吨，同比增加286%。较上月同期的25
万吨增加33万吨。数据统计显示，2025年1-12月小麦累计进口总量为399万吨，较上年同期累计进口总量的1119万吨，减少720万吨，
减少了64.3%。

 本周小麦价格偏稳，节后小麦购销未完全恢复，活跃度一般，余粮偏少而终端需求未偏弱，价格整体偏稳。玉米现货因供需偏紧和乐观情
绪推动上行，小麦与玉米价差小幅走弱但不处于替代优势内。
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北港库存

数据来源：Mysteel广发期货研究所

 据Mysteel农产品调研显示，截至2026年2月20日，北方四港玉
米库存共计173.4万吨，周环比减少24.8万吨；当周北方四港下
海量共计26.3万吨，周环比减少5.5万吨。

 节后初期，购销还不活跃，北港集港量有限，价格偏强运行。

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

1
月

1
日

1
月

1
2
日

1
月

2
2
日

2
月

2
日

2
月

1
2
日

2
月

2
3
日

3
月

7
日

3
月

1
9
日

4
月

1
日

4
月

1
4
日

4
月

2
6
日

5
月

9
日

5
月

2
1
日

6
月

3
日

6
月

1
6
日

6
月

2
8
日

7
月

1
1
日

7
月

2
3
日

8
月

5
日

8
月

1
8
日

8
月

3
0
日

9
月

1
2
日

9
月

2
4
日

1
0
月

7
日

1
0
月

2
0
日

1
1
月

1
日

1
1
月

1
4
日

1
1
月

2
6
日

1
2
月

9
日

1
2
月

2
2
日

北港到港量

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

0

100

200

300

400

500

600

1
月

1
日

1
月

1
0
日

1
月

2
0
日

1
月

2
9
日

2
月

7
日

2
月

1
7
日

2
月

2
6
日

3
月

1
0
日

3
月

2
1
日

4
月

1
日

4
月

1
2
日

4
月

2
3
日

5
月

5
日

5
月

1
6
日

5
月

2
7
日

6
月

7
日

6
月

1
8
日

6
月

3
0
日

7
月

1
1
日

7
月

2
2
日

8
月

2
日

8
月

1
3
日

8
月

2
5
日

9
月

5
日

9
月

1
6
日

9
月

2
7
日

1
0
月

8
日

1
0
月

2
0
日

1
0
月

3
1
日

1
1
月

1
1
日

1
1
月

2
2
日

1
2
月

3
日

1
2
月

1
5
日

1
2
月

2
6
日

北方港口库存

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

0

20

40

60

80

100

120

140

1
月

1
日

1
月

1
0
日

1
月

2
0
日

1
月

2
9
日

2
月

7
日

2
月

1
7
日

2
月

2
6
日

3
月

1
0
日

3
月

2
1
日

4
月

1
日

4
月

1
2
日

4
月

2
3
日

5
月

5
日

5
月

1
6
日

5
月

2
7
日

6
月

7
日

6
月

1
8
日

6
月

3
0
日

7
月

1
1
日

7
月

2
2
日

8
月

2
日

8
月

1
3
日

8
月

2
5
日

9
月

5
日

9
月

1
6
日

9
月

2
7
日

1
0
月

8
日

1
0
月

2
0
日

1
0
月

3
1
日

1
1
月

1
1
日

1
1
月

2
2
日

1
2
月

3
日

1
2
月

1
5
日

1
2
月

2
6
日

北港下海量

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年



南港玉米库存

数据来源：Mysteel广发期货研究所

 据Mysteel农产品调研显示，截至2026年2月20日，南港玉米库
存77.6万吨，周环比增加18.4万吨。

 南港库存低位运行，下游饲料企业备货观望为主，未见积极备货
意愿。
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南港内外贸玉米库存

数据来源：Mysteel广发期货研究所

 据Mysteel调研显示，截至2026年2月20日，广东港内贸玉米库
存共计61.9万吨，较上周增加14.50万吨；外贸库存15.7万吨，
较上周增加3.90万吨；进口高粱20.7万吨，较上周增加4.00万吨；
进口大麦62万吨，较上周增加8.60万吨。
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南港谷物库存

数据来源：Mysteel广发期货研究所

 据Mysteel农产品调研显示，截至2026年2月20日，南港玉
米+谷物库存160.3万吨，周环比增加31万吨。
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深加工早间剩余车辆

数据来源：Mysteel广发期货研究所
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 本周山东深加工到车辆保持低位，部分贸易商和深加工企业补库，价格小幅上涨。



饲料产量

数据来源：Mysteel广发期货研究所
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 全国工业饲料总产量34225.3万吨，比上年增长8.6%。其中，配合饲料产量31946.0万吨，增长8.8%；浓缩饲料产量1338.1万吨，增长
3.4%；添加剂预混合饲料产量752.7万吨，增长8.3%。分品种看，猪饲料产量16639.4万吨，增长15.6%；蛋禽饲料产量3282.0万吨，增长
1.4%；肉禽饲料产量10097.7万吨，增长3.5%；反刍动物饲料产量1475.8万吨，增长1.8%；水产饲料产量2323.1万吨，增长2.7%；宠物
饲料产量188.4万吨，增长17.9%；其他饲料产量218.9万吨，下降12.5%。

 全国饲料生产企业的豆粕在配合饲料和浓缩饲料中的占比为13.4%，与上年持平；稻谷、大麦、高粱用量大幅减少。



畜禽养殖情况

数据来源：Mysteel广发期货研究所
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 2025年12月末全国能繁母猪存栏仍达3961万头，相当于正常保有量的101.6%，产能继续去化，速度一般。对应2026年上半年养殖量尚可，
养殖需求存在一定支撑。
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畜禽养殖情况

数据来源：Mysteel广发期货研究所
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饲料企业库存

数据来源：Mysteel广发期货研究所

 根据Mysteel玉米团队对全国18个省份，47家规模饲料厂的最新调查数据显示，截至2月26日，全国饲料企业平均库存31.29天，较上周减
少0.96天，环比下跌2.98%，同比下跌2.43%。市场偏向观望心态，采购较为谨慎。
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深加工企业玉米库存

数据来源：Mysteel广发期货研究所

 据Mysteel农产品调研显示，截至2026年2月25日，全国
12个地区96家主要玉米加工企业玉米库存总量385.2万吨，
降幅15.80%。

 经过春节消耗，库存消化较快。但由于节后初期市场购销活
跃不高，补库有限。
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深加工企业加工利润

淀粉利润（元/吨） 国内玉米酒精加工利润走势（元/吨）

数据来源：Mysteel广发期货研究所

 本周吉林玉米淀粉对冲副产品利润为-104元/吨，较上周降低1元/吨；山东玉米淀粉对冲副产品利润为-58元/吨，较上周升高9元/吨；本周黑
龙江玉米淀粉对冲副产品利润为-93元/吨，较上周升高20元/吨。

 节后玉米淀粉市场价格涨幅高于原料玉米，企业生产利润表现稍显好转。
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玉米淀粉开机及淀粉库存

全国69家玉米淀粉企业开机率走势（%） 全国61家玉米淀粉企业库存统计（万吨）

数据来源：Mysteel广发期货研究所

 本周全国玉米加工总量为51.87万吨，较上周增加3.33万吨；周度开机率为45.68%，较上周升高4.32%。

 截至2月25日，全国玉米淀粉企业淀粉库存总量119.8万吨，较上周增加8.00万吨，周增幅7.16%，月增幅16.54%；年同比降幅11.32%。
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玉米淀粉产量与消费

全国69家玉米淀粉产量（万吨） 全国69家玉米淀粉提货量（万吨）

数据来源：Mysteel广发期货研究所

 周度全国玉米淀粉产量为24.99万吨，较上周产量增加2.37万吨； 

 2026 年第8周国内商品玉米淀粉表观消费量16.99吨，环比升高3.66万吨。
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玉米淀粉下游开机率

数据来源：Mysteel广发期货研究所

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

1
月

1
日

1
月

1
0
日

1
月

2
0
日

1
月

2
9
日

2
月

7
日

2
月

1
7
日

2
月

2
6
日

3
月

8
日

3
月

1
9
日

3
月

3
1
日

4
月

1
1
日

4
月

2
2
日

5
月

3
日

5
月

1
4
日

5
月

2
6
日

6
月

6
日

6
月

1
7
日

6
月

2
8
日

7
月

9
日

7
月

2
1
日

8
月

1
日

8
月

1
2
日

8
月

2
3
日

9
月

3
日

9
月

1
5
日

9
月

2
6
日

1
0
月

7
日

1
0
月

1
8
日

1
0
月

2
9
日

1
1
月

1
0
日

1
1
月

2
1
日

1
2
月

2
日

1
2
月

1
3
日

1
2
月

2
4
日

果葡糖浆开机率

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

0

10

20

30

40

50

60

70

80

1
月

2
日

1
月

1
2
日

1
月

2
1
日

1
月

3
1
日

2
月

1
0
日

2
月

2
0
日

3
月

1
日

3
月

1
4
日

3
月

2
5
日

4
月

7
日

4
月

1
9
日

5
月

2
日

5
月

1
3
日

5
月

2
6
日

6
月

7
日

6
月

2
0
日

7
月

1
日

7
月

1
4
日

7
月

2
6
日

8
月

8
日

8
月

1
9
日

9
月

1
日

9
月

1
2
日

9
月

2
2
日

1
0
月

1
日

1
0
月

1
1
日

1
0
月

2
1
日

1
0
月

3
1
日

1
1
月

1
0
日

1
1
月

1
9
日

1
1
月

2
9
日

1
2
月

9
日

1
2
月

1
9
日

1
2
月

2
9
日

麦芽糖浆开机率

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

0

10

20

30

40

50

60

70

80

1
月

2
日

1
月

1
2
日

1
月

2
1
日

1
月

3
1
日

2
月

1
0
日

2
月

2
0
日

3
月

1
日

3
月

1
4
日

3
月

2
5
日

4
月

7
日

4
月

1
9
日

5
月

2
日

5
月

1
3
日

5
月

2
6
日

6
月

7
日

6
月

2
0
日

7
月

1
日

7
月

1
4
日

7
月

2
6
日

8
月

8
日

8
月

1
9
日

9
月

1
日

9
月

1
3
日

9
月

2
6
日

1
0
月

7
日

1
0
月

2
0
日

1
1
月

1
日

1
1
月

1
4
日

1
1
月

2
5
日

1
2
月

8
日

1
2
月

2
0
日

瓦楞纸开机率

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

0

10

20

30

40

50

60

70

80

1
月

2
日

1
月

1
2
日

1
月

2
1
日

1
月

3
1
日

2
月

1
0
日

2
月

2
0
日

3
月

1
日

3
月

1
4
日

3
月

2
5
日

4
月

7
日

4
月

1
9
日

5
月

2
日

5
月

1
3
日

5
月

2
6
日

6
月

7
日

6
月

2
0
日

7
月

1
日

7
月

1
4
日

7
月

2
6
日

8
月

8
日

8
月

1
9
日

9
月

1
日

9
月

1
3
日

9
月

2
6
日

1
0
月

7
日

1
0
月

2
0
日

1
1
月

1
日

1
1
月

1
4
日

1
1
月

2
5
日

1
2
月

8
日

1
2
月

2
0
日

箱板纸开机率

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年



玉米淀粉下游库存

数据来源：Mysteel广发期货研究所
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玉米淀粉副产品及替代

山东玉米副产品贡献（元/吨） 木薯淀粉-玉米淀粉价差（元/吨）

数据来源：Mysteel广发期货研究所

 截至2月26日，山东副产品贡献值为634元/吨，环比上周四降低4元/吨。

 本周木薯淀粉与玉米淀粉价差小增，平均价差613元/吨，环比节前增加41元/吨。本周木薯淀粉下游补库提货叠加外盘报价偏强支撑，价格
稳中偏强；玉米淀粉价格因原料支撑，价格坚挺，价差走扩。
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