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6 月 工 业 硅 有 望 供 需 双 旺 ，
但 价 格 或 仍 底 部 震 荡



月度观点 6月工业硅有望供需双旺，但价格或仍底部震荡

n 观点：5月工业硅现货先涨后跌，期货冲高回落，套利窗口打开后关闭。从供需面来看，6月工业硅有望供需双旺，但供应增加幅度或将大于

需求端。工业硅主要需求增幅来自大型多晶硅企业的复产预期，若其同步有工业硅的复产规划，则实际需求增量有限。叠加西南地区丰水期

大概率开工增加，供应端增长的确定性较强。因而，虽6月工业硅有望供需双旺，但供应充裕或导致上方空间难以打开，价格或仍底部震荡。

成本端，若煤价上涨，底部成本支持更为坚实。关注电价波动是否会带动成本端有大幅上涨空间。从估值角度来看，绝对价格低位，相对价

格合理，但套利窗口即将打开。短期内，价格或依旧承压，但是在绝对价格低位，成本端若没有下跌预期，若有利好消息，不排除价格有超

涨动力。策略方面，底部震荡，【8100-9300】逢低试多，逢高试空，买现货抛盘面的套利窗口即将打开，可关注。关注产量调控、环保、节

能监察及成本端波动的影响。

n 策略：

1. ​​单边​​：底部震荡，逢低试多，逢高试空

2. 套利：套利窗口即将打开，可关注

3. 期权：卖出低位看跌期权



工业硅 工业硅现货先涨后跌，期货冲高回落，套利窗口打开后关闭

n 供应：5月产量为33.13万吨，上涨1.17万吨，约涨4%。预计6月工业硅产量有望进一步增加，一方面是季节性西南地区电价下调、开工率回升，另一方面是大型企

业复产有望带来产量进一步增加。5月底，四地区总产量为5.344万吨，产量环比上涨4040吨，同比上涨2340吨。主要涨幅在新疆、西北，因大型企业检修减产后

产量回升。西南地区产量受制于价格低位运行，开工率回升缓慢。

n 需求：5月需求稳中小幅回升，但增幅有限。6月预计在多晶硅复产的带动下，需求将有望环比回升。有机硅预计稳中小幅下降、铝合金预计维稳。关注大型多晶硅

企业的复产计划，但若其同步有工业硅的复产规划，则需求增量有限。但也需关注价格承压是否会影响后期复产进度。但整体来看，6月需求有望回升，若多晶硅大

型企业复产，则增幅将大于5月。

n 库存：5月工业硅仓单上涨2276手至30010手，约15万吨，社库共计56万吨，上涨0.4万吨，厂库下降1.21万吨至17.25万吨，总库存约73.25万吨，下降0.8万吨。

n 估值：绝对价格低位，相对价格合理，但套利窗口即将打开。

n 基差和月差：

n 市场概述：工业硅现货价格上涨后回落，整体较上月底小幅上涨。截至2026年5月29日，华东通氧Si5530价格为9150元/吨，环比上涨0.55%。新疆99硅价格

为8650元/吨，环比上涨2.37%。华东Si4210价格为9400元/吨，环比上涨1.08%。期货市场冲高回落，5月29日报收8585元/吨，下跌2.39%。

基差 5月29日

华东通氧SI5530工业硅 9150 

基差（通氧SI5530基准） 565 

华东SI4210工业硅 9400 

基差（SI4210基准） 15 

新疆99硅 8650 
基差（新疆） 865 

月差 5月29日

主力合约 8585 

当月-连一 -70 

连一-连二 -50 

连二-连三 -50 

连三-连四 -20 
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一、期现价格走势



现货 工业硅现货价格上涨后回落，整体较上月底小幅上涨

5

华东通氧Si5530价格走势（单位：元/吨） 华东Si4210价格走势（单位：元/吨）

通氧Si5530价格环比上月底小幅上涨，截至2026年
5月29日，华东通氧Si5530价格为9150元/吨，环比
上涨0.55%。

Si4210价格环比上月底小幅上涨，截至2026年5月29
日，华东Si4210价格为9400元/吨，环比上涨1.08%。

新疆99硅价格走势（单位：元/吨）

新疆99硅价格环比上月底小幅上涨，截至2026年5
月29日，新疆99硅价格为8650元/吨，环比上涨
2.37%。



现货 牌号间价差及硅粉价格

6

华东Si4210-Si5530价差（单位：元/吨） 华东Si5530-新疆99硅价差（单位：元/吨）

新疆99硅及硅粉（单位：元/吨） 各牌号硅粉（单位：元/吨）



期现 5月现货先涨后跌，期货波动更大，无风险套利窗口打开后关闭

7

华东Si5530基差（单位：元/吨） 华东Si4210基差（单位：元/吨）

新疆99硅基差（单位：元/吨） 各基差对比（单位：元/吨）
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二、供应情况分析



供应 5月产量为33.13万吨，6月预计进一步增加

9

工业硅月度产量及开工率 工业硅月度产量季节性图（单位：万吨）

5月产量为33.13万吨，上涨1.17万吨，约涨4%。一是新疆大厂复产带来产量增加，二是西南丰水期来临，整体产量和开工回升。往年整体依
旧呈现二季度产量增加，三季度产量达到高峰的情况。此外，4月底期货价格上涨打开套利窗口，企业套保和生产的积极性将增，5月产量环比
增长。
预计6月工业硅产量有望进一步增加，一方面是季节性西南地区电价下调、开工率回升，另一方面是大型企业复产有望带来产量进一步增加。



供应 四地区总产量为5.34万吨，主要涨幅在新疆、西北，西南产量受制于低价，开工率回升缓慢

10

工业硅地区周度开工率 工业硅地区周度产量（单位：吨）

新疆样本硅企（产能占比79%）周度产量上涨至37900吨，周度开工率为78.21%。云南样本硅企（产能占比30%）周度产量为2700吨，周度开工率企稳至23.3%。
四川样本硅企（产能占比32%）周度产量为1270吨，周度开工率为19.39%。西北样本硅企（产能占比75%）周度产量为11570吨，周度开工率为81%。西北统计地
区口径为青海、宁夏及甘肃三地。四地区总产量为5.344万吨，产量环比上涨4040吨，同比上涨2340吨。主要涨幅在新疆、西北，因大型企业检修减产后产量回升。
西南地区产量受制于价格低位运行，开工率回升缓慢。



供应 新疆、西北产量明显回升，四川产量均小幅回升，云南产量企稳

11

新疆地区周度产量（单位：吨） 西北地区周度产量（单位：吨）

四川地区周度产量（单位：吨） 云南地区周度产量（单位：吨）
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三、需求情况分析



需求 5月多晶硅现货报价下跌2-9%，产量小幅增加

13

多晶硅月度产量（单位：万吨） 多晶硅价格（单位：元/千克）

5月多晶硅现货报价下调2-9%。据SMM，多晶硅N型复投料均价下降2.28%至34.35元/千克；N型颗粒硅下降2.9%至33.5元/千克；N型混包料下降8.82%至31元/千
克；N型致密料下降4.35%至33元/千克。
从供应端看，4月下旬打开套利窗口后，周度产量有所回升。5月底周度产量小幅上涨0.15万吨至2.25万吨。5月产量预计在8.5万吨以上，小幅上涨。
4月底期货价格上涨，上游生产企业的套保积极性增加，5月的产量稳中有增.关注后续价格波动对企业开工积极性的影响。5月下旬，多晶硅龙头企业复产消息传出多
版本复产计划，复产产能在32-40万吨不等，据了解目前计划暂未确定。6月产量仍有增长预期。



需求 5月底硅片周度产量小幅上涨0.3GW至11.82GW，库存上涨2.27GW至26.11GW，整体库存向下游转移

14

硅片周度产量（单位：GW） 硅片月度产量（单位：GW）

多晶硅库存（单位：万吨） 硅片周度库存（单位：GW）



需求
硅片价格下跌2.5-3.3%；电池片下跌0.75%-1.52%；组件价格分化，国内集中式下
跌0.15%，分布式topcon下跌0.3-0.5%，HJT下跌1.3%，FOB价格下跌3-4%

15

单晶硅片价格（单位：元/片） 单晶电池片价格（单位：元/瓦）

分布式组件价格（单位：元/瓦） 集中式组件价格（单位：元/瓦）



需求
有机硅5月产量回升15%至21.21万吨，开工率回升至69.56%，预计6月排产小幅下
降至19.56万吨

16

有机硅产能与利用率（单位：万吨） 有机硅开工率（单位：%）

有机硅产量（单位：万吨） 有机硅产量季节性图（单位：万吨）



需求 DMC成交均价14550元/吨，价格较5月初回落2%，头部企业报价下调，观望情绪增加

17

有机硅出口量（单位：万吨） 有机硅出口量季节性图（单位：万吨）

DMC及下游产品价格（单位：元/吨） DMC价格季节性图（单位：元/吨）



需求 原生铝合金开工率维稳、再生铝合金开工率回落，价格跟随铝价震荡

18

铝合金价格季节性图（单位：元/吨） 铝合金开工率（单位：%）

原生铝合金开工率季节性图（单位：%） 再生铝合金开工率季节性图（单位：%）



需求 铝合金产量季节性回升，5月预计维稳震荡，同比小幅增长

19

铝合金产量（单位：万吨） 铝合金产量季节性图（单位：万吨）

铝合金出口季节性图（单位：吨） 铝合金轮毂出口（单位：万吨）



需求
4月出口量6.94万吨，环比增加2.29%，同比增加14.67%；有机硅出口量为3.77万吨，环比下
降61.57%，同比降低20.79％。

20

工业硅出口（单位：吨） 工业硅出口（单位：吨）

有机硅出口（单位：万吨） 铝合金出口（单位：吨）

数据来源：SMM 广发期货发展研究中心
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四、成本利润分析



原料 原料价格分化，部分硅石、精煤、碳电极小幅下跌3-4%，台塑高硫焦上涨6%

22

硅石价格（单位：元/吨） 石油焦价格（单位：元/吨）

电极价格（单位：元/吨） 硅煤价格（单位：元/吨）



电价 6月进入丰水期，预计电价进一步下调，西南企业逐步复产

23

云南地区电价（单位：元/千瓦时） 四川地区电价（单位：元/千瓦时）

新疆地区电价（单位：元/千瓦时） 福建地区电价（单位：元/千瓦时）



成本 Si5530成本约9800-12800元/吨，Si4210成本约10100-13000元/吨

24

全国Si5530成本（单位：元/吨） 全国Si4210成本（单位：元/吨）

各地区Si5530成本（单位：元/吨） 各地区Si4210成本（单位：元/吨）



利润 依旧在盈亏线附近波动，低成本盈利，高成本开工被压制

25

工业硅平均利润（单位：元/吨） Si4210工业硅平均利润（单位：元/吨）

Si5530工业硅平均利润（单位：元/吨） 工业硅平均利润（单位：手）
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五、库存及仓单变化情况



库存
5月工业硅仓单上涨2276手至30010手，约15万吨，社库共计56万吨，上涨0.4万吨，
厂库下降1.21万吨至17.25万吨，总库存约73.25万吨，下降0.8万吨

27

工业硅周度厂库变化（单位：吨） 工业硅周度港口库存变化（单位：万吨）

工业硅仓单（单位：手） 工业硅交割库库存（单位：万吨）
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