
 

 

 

免责声明 

报告中的信息均来源于被广发期货有限公司认为可靠的已公开资料，但广发期货对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告

反映研究人员的不同观点、见解及分析方法，并不代表广发期货或其附属机构的立场。报告所载资料、意见及推测仅反映研究人员于

发出本报告当日的判断，可随时更改且不予通告。在任何情况下，报告内容仅供参考，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述品

种买卖的出价或询价，投资者据此投资，风险自担。 

本报告旨在发送给广发期货特定客户及其他专业人士，版权归广发期货所有，未经广发期货书面授权，任何人不得对本报告进行任何

形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“广发期货”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。 

投资咨询业务资格：证监许可【2011】1292号 

数据来源：Wind、iFinD、Mysteel、SMM、Bloomberg、隆众资讯、卓创资讯、广发期货研究所 

广发期货有限公司提醒广大投资者：期市有风险 入市需谨慎！ 
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天然橡胶： 

【现货】天然橡胶市场基本面利空逐步消化，胶价先跌后涨。上海 全乳胶周均价 14520 元/吨，-230/-1.56%；青岛市场 20 号泰标周

均价 1828 美元/吨，-50/-2.66%；青岛市场 20 号泰混周均价 14522 元/吨，-490/-3.26%。建议下游企业逢低按需采购为主，不建

议采购较多库存。 

【期货】天然橡胶市场基本面利空逐步消化，胶价先跌后涨。周期内，海内外原料端上涨驱动较弱，天胶成本支撑不足。合成橡胶弱

势联动，与天然橡胶价差扩大，替代效应增强，深色胶出现累库拐点，周上旬市场对天胶悲观情绪放大。下旬，产区台风扰动，市场

宏观情绪转暖，商品反弹拉涨天胶，天胶价格触底向上反弹。后续关注旺产期原料上量情况。 

【基差】混合胶-RU 主力合约基差环比上期小幅走扩。现货市场套利盘平仓出货，现货价格不断走弱，下游对原料下跌采购十分谨

慎。由于现货坚挺，仓单较少，全乳基差走缩。截至 11 月 7 日，全乳基差-445 元/吨，周环比走缩 155 元/吨；非标价差-445 元/

吨，周环比走扩 10 元/吨。 

【期权】前期卖出 RU2601@15500 或 16000 看涨期权止盈 

【观点】供应方面，海外产区阶段性降雨扰动仍存，但整体旺产期出量预期较强，原料价格有一定下行空间，国内产区逐步进入减量

期，国内原料端价格表现坚挺。需求方面，月内北方部分区域逐步进入淡季，市场出货表现转淡，多消化库存，随用随采为主，随着

市场逐步消化，月中部分陆续少量补货。综上，胶价下跌以后下游采购持谨慎心态，市场货源流通速度放缓，天胶库存或进入季节性

累库周期，短时天然橡胶市场进入区间震荡整理，后续关注主产区旺产期原料产出情况及宏观方面变化，若原料上量顺利则有进一步

下行空间，若原料上量不畅预计胶价在 15000-15500 区间运行。 

投资咨询业务资格：证监许可【2011】1292 号 

寇帝斯 Z0021810 

 

玻璃： 

【现货】本周现货产销偏强价格企稳反弹，沙河大板出厂价 1120-1140 区间，湖北地区 1100-1140 区间。期现库存压力依然较大，建议

高库存的玻璃厂依然尽量采取去库存策略；中游贸易期现企业可结合自身库存及基差变动酌情出货，下游企业可结合订单情况随用随

采，无需过度囤货。 

【期货】盘面本周受沙河冷修以及现货产销偏强提振，但市场对于远期需求偏悲观，向上驱动不足，窄幅震荡趋势。 

【基差】沙河贸易商报价大致稳定，变化不大。沙河价格升水盘面，湖北低价货和盘面趋于平水。 

【期权】暂观望。 

【观点】本周有关沙河地区产线停产的消息引发市场关注，根据沙河市公告，4 条燃煤产线将进行技改，涉及日产能约 2350 吨，全

部为小板产线，不涉及大板生产，该事件短期对盘面造成一定情绪面影响，但中长线看，沙河地区后续还将有产线复产点火，涉及日

产能约 3650 吨，届时还将对供应端形成压力。回归行业供需，最新深加工订单数据小幅转好，11 月仍处于年底赶工旺季，仍有一定

的旺季需求预期，可关注玻璃现货需求表现，若产销整体表现偏强，则可为玻璃价格形成托底。不过，中长期来看，地产仍处于底部

周期，竣工缩量明显，因此最终玻璃行业仍需要产能出清来解决过剩困境。后市可重点跟踪现货端持续性及宏观层面指引。近期产销

持续保持高位，盘面存支撑，捕捉低位反弹的短多机会。 

纯碱： 

特殊商品 



3 | 商品期货市场周参 | 仅供      参考                                                 8  

【现货】 期现交割库出库价 1110~1150(01-40~80、11 平水)、沙河库提 1140(01-50)，厂家直供送到价 1200~1250，下游意向采购价

1150~1200 送到。 

【期货】过剩逻辑持续，大趋势盘面震荡趋弱运行。 

【基差】河北库提 01-80/12-65、沙河库 01-30~50，内蒙厂提 01-300~340、河南厂提 01-80~90，河南库提 01-70，山东厂提 01-75、

天津库提 01-30、湖北库提 01-40、成都库提 01-20。 

【期权】观望 

【观点】周初纯碱价格趋弱震荡，需求低迷，过剩依旧凸显，盘面承压走弱，周三开始盘面技术性反弹，基本面暂无变化。现货端随

着前期价格持续下跌，中下游陆续采买，纯碱厂代发天数走高。本周沙河玻璃产线停产对纯碱形成利空影响，大格局过剩依旧凸显，

盘面承压走弱。基本面来看，周产维持 75 万吨附近高位，对标当下刚需来看过剩明显，厂家库存转移至中下游较多，贸易库存持续走

高。中期来看，下游产能无大幅增量预期，因此对于纯碱需求整体延续前期刚需格局，后市若无实际的产能退出或降负荷供需进一步

承压。可跟踪宏观波动及碱厂调控负荷的情况。供需大格局依然偏空，操作上反弹偏空对待。 

投资咨询业务资格：证监许可【2011】1292 号 

蒋诗语 Z0017002 

 

工业硅： 

【现货】工业硅价格震荡，建议上游企业进一步降低库存，关注套保窗口，中游贸易企业可结合自身库存情况酌情逢低采买，关注套

利窗口，下游企业可适量逢低按订单情况采购一些。  

【期货】期货端，价格回落至 8500-8700 元/吨一线低位，可逢低试多 

【基差】基差-320~430 元/吨。可关注套利窗口 

【期权】期权端，用卖看跌的方式建仓 

【观点】上周工业硅现货价格有涨有跌，期货价格在西南环保内蒙企业可能减产的消息下震荡上涨，但据了解西南调研为常规调研，

内蒙某企业未减产，期货价格上涨后可关注华东 SI4210 工业硅套利窗口。从供需角度来看，11 月工业硅市场依旧面临累库压力，但较

10 月减轻。虽然供应端在西南地区大幅减产的影响有望下降 10%，需求端降幅约 5%，但一是供应基数较大，二是仓单注销可补充现

货市场供应，预计依旧有 1-2 万吨以上的累库压力。但下方有成本端的支撑，煤价有涨价预期，需注意对工业硅期价的带动作用。依

然维持此前观点，工业硅价格向上有供应压力，下方也有成本支撑，预计低位震荡为主。主要价格波动区间或将在 8500-9500 元/吨，

叠加均线支撑，若价格回落至 8500-8700 元/吨一线左右，则可考虑逢低试多。关注 11 月合约集中注销后仓单的消化情况。 

 

 

多晶硅： 

【现货】本周多晶硅价格稳中有跌，上游企业建议逢高价降低库存，可考虑在盘面套保；下游企业逢低根据需求采购。 

【期货】期货端，多晶硅还是以高位震荡为主，回落至区间低点试多。 

【基差】基差-1015 元/吨，可套利，但窗口大幅收窄 

【期权】期权端，用卖看跌的方式建仓 



4 | 商品期货市场周参 | 仅供      参考                                                 8  

【观点】本周多晶硅现货价格企稳为主，期货价格大幅回落 5.6%至 53215 元/吨。目前期货升水现货均价约 1000 元/吨，套保套利窗

口大幅收窄。本周仍有多晶硅重组“联合体”平台的消息传出，市场反响平平，一方面，消息影响力度随着传播次数增加和暂未落地而减

小，另一方面，较弱的基本面暂时支撑不了期货的高升水，因此升水回落、价格下跌。目前维持供需双降，但各环节仍有累库预期。

关注组件价格能否回升以及能否带动需求回升。维持价格高位区间震荡的预期。此外，关注 11 月合约集中注销后仓单的消化情况。目

前多晶硅市场较为稳定，一方面关注平台公司成立以及产量控制情况，另一方面关注需求端是否有订单增加支持。 

投资咨询业务资格：证监许可【2011】1292 号 

纪元菲 Z0013180 

 


