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低库存⽀撑，盘⾯⽌跌反弹



周度观点 低库存⽀撑，盘⾯⽌跌反弹





1.

观点：⽬前产区备货陆续开始，客商看货增加，好果价格坚挺，普通果成交情况弱，部分果农以价换量，另外，部分产区降雪对货物发运造成⼀定影响。

⼴东苹果批发市场周内到⻋量增加，但中转库存积压仍未有效缓解，动销节奏缓慢。冷库库存量偏低，对盘⾯形成⼀定⽀撑。近期部分空头离场，盘⾯

⼩幅反弹。短期受库存总量偏低和好果率低⽀撑，关注实际去库进度。

策略：

单边：短期逢低做多



苹果周度 低库存⽀撑，盘⾯⽌跌反弹









1.

2.

供应：2025年苹果产量同⽐下降。据钢联数据显⽰，2025年全国苹果产量统计3431.42万吨，同⽐减少6.01%。其中：⼭东省同⽐减少16.54%⾄724.6万吨；陕西省同⽐减少

6.97%⾄760.06万吨。

需求：销区客商略有增加，部分客商包装⾃存货源发市场，三级果、⼩果等货源少量⾛货，整体成交量仍有限，栖霞80#⼀⼆级⽚红果农货3.2-4.5元/⽄，80#统货2.5-3元/⽄附近。

陕西洛川产区果农统货出库价格3.5-4.0元/⽄，半商品出库价格4.0-4.3元/⽄。⽢肃产区静宁果农半商品5-6元/⽄，果农⼀般通货出库价格3.7-5元/⽄不等。⼴东批发市场到⻋量增

加，较上周有所好转。

库存：春节前苹果去库进度有所提速，库存总量低。据钢联数据，截⽌1⽉23⽇，全国苹果冷库库存682.78万吨，周度下降21.88万吨。其中：⼭东产区冷库库存233.9万吨，陕

西冷库库存195.21万吨，⽢肃93.22万吨。

基差和⽉差：

基差：持续下降，截⽌1⽉23⽇，基差为-113元/吨，较1⽉16⽇上涨54元/吨。

⽉差：本周5-10价差⾛弱⾄1191元/吨。

 市场概述：现货市场春节备货启动，客商看货积极性提⾼，市场活跃度有所回暖。优质果价坚挺，客商⾃存好货及⾼品质货源因稀缺性，价格保持强势，成为备货核⼼。普通货源需求疲软，部分果

农选择“以价换量”促进成交，凸显消费端对性价⽐果的敏感。⼴东批发市场到⻋情况有所增加，消费较前期略有好转，但市场中转库货源多有所积压，市场⾛货仍未明显增量，动销节奏缓慢。冷库

库存量偏低，对盘⾯形成⼀定⽀撑。近期部分空头离场，盘⾯⼩幅反弹。本周，主⼒合约下跌⾄9325元/吨后，持续上涨，截⽌1⽉23⽇，AP2605合约收盘价9535元/吨，涨幅0.84%。因此，短期

受库存总量偏低和好果率低⽀撑，关注春节消费情况和实际去库进度。



苹果 ⾏情回顾：主⼒合约与基差

苹果主⼒合约价格⾛势

主⼒连续合约季节性⾛势

主⼒合约基差季节性⾛势（钢联）





本周，主⼒合约下跌⾄9325元/吨后，持续上涨，截⽌1⽉23⽇，AP2605合

约收盘价9535元/吨，涨幅0.84%，持仓10.75万⼿。

根据钢联数据统计，盘⾯理论交割利润（基差）于1⽉23⽇下降⾄-56元/吨，

较1⽉16⽇上涨111元/吨。

数据来源：WIND，Mysteel，⼴发期货研究所
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苹果 ⾏情回顾：主产区现货价格

洛川：半商品：纸袋70#市场价格⾛势

蓬莱：⼀⼆级：纸袋80#市场价格

栖霞：⼀⼆级：纸袋80#市场价格

沂源：纸袋70#市场价格

数据来源：Mysteel，⼴发期货研究所
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苹果 批发价与重点⽔果监控价

富⼠苹果：批发价格

葡萄：批发价格

菠萝：批发价格

柑橘：批发价格

数据来源：Mysteel，⼴发期货研究所
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苹果 ⾏情回顾：量仓与资⾦情绪

苹果期货持仓 苹果期货活跃合约期货成交量





截⽌1⽉23⽇，苹果期货持仓量12.09万⼿（较上周同期下降1.4万⼿），苹果活跃合约持仓量10.75万⼿（较上周同期减少1.45万⼿）。

苹果期货活跃合约成交量7.3万⼿，位于历史偏低⽔平。
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苹果 ⽉间价差

AP2701-AP2605价差 AP2605-AP2610价差

AP2610-AP2701价差

数据来源：WIND，Mysteel，⼴发期货研究所
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苹果 供应端：2025年苹果产量同⽐下降

2022-2025年苹果种植⾯积 国内苹果产量

数据来源：WIND，Mysteel，⼴发期货研究所
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



苹果种植⾯积近两年维持增加态势，2025年全国苹果种植⾯积达1735.9千公顷。

从2022年的3283.6万吨，连续两年增加，到2024年产量达到⾼峰值3650.71万吨后，2025年产量下滑⾄3431.32万吨。



苹果 需求端：批发市场到⻋量增加

槎⻰果品批发市场每⽇到货量 江⻔⽔果批发市场每⽇到货量

下桥⽔果批发市场每⽇到货量

数据来源：WIND，Mysteel，⼴发期货研究所
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苹果 库存分析

全国苹果冷库库存

苹果六⼤产区冷库情况

冷库：出货量









截⽌1⽉23⽇，全国苹果冷库库存682.78万吨，周度下降21.88万吨。

⼭东产区⼭东栖霞产区晚富⼠看货客商略有增加，整体成交量仍有限，三级果、⼩

果等货源少量⾛货。

陕西产区晚熟富⼠成交略有好转，部分客商包装⾃存货源发市场，果农两级货源少

量⾛货。

⽢肃产区客商按需调果农货源，包装发货较为稳定，⾛货尚可。

数据来源：WIND，Mysteel，⼴发期货研究所
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苹果 产业上下游利润分析

苹果⼚库交割利润 栖霞：⼀、⼆级：纸袋80#：存储利润

数据来源：WIND，Mysteel，⼴发期货研究所
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