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需求弱稳，期价低位反弹



周度观点 需求弱稳，期价低位反弹

◼ 观点：25/26产季红枣市场供过于求格局已反应盘面，期价承压运行，节前消费旺季市场去库不及同期水平，节后受天气降雪影响，河北崔尔

庄市场到车偏少，广东如意坊市场到车少量，成交偏淡，消费市场整体表现较弱，下游按需拿货为主，库存未能有效消化。现货市场价格稳

定，受宏观资金影响，期货市场低位小幅反弹。未来关注去库节奏和天气变化。

◼ 策略：

1. 单边：反弹空

2. 期权：卖出看涨期权CJ2605-C9400



红枣周度 需求弱稳，期价低位反弹

◼ 供应：新疆枣树进入休眠阶段，产区温度目前无明显异常。本周新疆主产区灰枣收购均价参考5.65元/公斤。25/26产季大部分（约65%）原料转向内地生产加工，大

公司收货少，收货主体较分散。

◼ 需求：河北崔尔庄市场价格稳定，市场到货部分成品及等外，到货成品质量一般价格低于市场主流价格，下游按需补货成交清淡，贸易商备货意愿偏淡，广东如意坊

市场累计到16车。

◼ 库存：去库进度停滞，期货仓单偏少。据Mysteel农产品调研数据，截止3月5日，36家样本点物理库存在11817吨，较上涨下降35吨，同比增加879吨，增幅8.04%。截

止3月6日，红枣仓单数量为3869张，有效预报245张，二者合计4114张（折合红枣数量20570吨），较上周增加162张。

◼ 基差和月差：

1. 基差：现货特级红枣基差-425元/吨（周度-240元/吨）；现货一级红枣基差75元/吨（周度-240元/吨）。

2. 月差：3月6日，CJ2701-CJ2609价差545元/吨（周度-50元/吨） ；CJ2605-CJ2609价差走弱至-355元/吨。

◼ 市场概述：受天气降雪影响，河北崔尔庄市场到车偏少，广东如意坊市场到车少量，成交偏淡，消费市场整体表现较弱，下游按需拿货为主，库存未能有效消化。现

货市场价格稳定，受宏观资金影响，期货市场低位小幅反弹。红枣主力合约（CJ2605）本周触及最高位9110元/吨后受限于套保压力，报收于9025元/吨，持仓12.79

万手，成交较上周活跃。



红枣 行情回顾：期货、现货价格走势

红枣主力合约价格走势

沧州红枣现货价格

红枣基差（沧州现货特级）

广东如意坊红枣价格

数据来源：WIND，Mysteel，广发期货研究所

0元/吨

2000元/吨

4000元/吨

6000元/吨

8000元/吨

10000元/吨

12000元/吨

14000元/吨

16000元/吨

18000元/吨

0
1-0

2
0
1-14

0
1-2

6
0
2
-0

7
0
2
-2

1
0
3
-0

4
0
3
-16

0
3
-2

8
0
4
-10

0
4
-2

2
0
5
-0

7
0
5
-19

0
5
-3

1
0
6
-12

0
6
-2

5
0
7
-0

7
0
7
-19

0
7
-3

1
0
8
-12

0
8
-2

4
0
9
-0

5
0
9
-17

0
9
-2

9
10

-18
10

-3
0

11-11
11-2

3
12

-0
5

12
-17

12
-2

9

2026年度 2025年度 2024年度 2023年度

-3000元/吨
-2500元/吨
-2000元/吨
-1500元/吨
-1000元/吨
-500元/吨

0元/吨
500元/吨

1000元/吨
1500元/吨
2000元/吨

0
1-0

2
0
1-14

0
1-2

6
0
2
-0

7
0
2
-2

2
0
3
-0

5
0
3
-17

0
3
-2

9
0
4
-11

0
4
-2

3
0
5
-0

8
0
5
-2

0
0
6
-0

1
0
6
-13

0
6
-2

6
0
7
-0

8
0
7
-2

0
0
8
-0

1
0
8
-13

0
8
-2

5
0
9
-0

6
0
9
-18

0
9
-3

0
10

-19
10

-3
1

11-12
11-2

4
12

-0
6

12
-18

12
-3

0

2026年度 2025年度 2024年度 2023年度

0元/千克

2元/千克

4元/千克

6元/千克

8元/千克

10元/千克

12元/千克

14元/千克

16元/千克

18元/千克

2023/03/06 2023/09/06 2024/03/06 2024/09/06 2025/03/06 2025/09/06

红枣：特级：成交价：广东（日） 红枣：一级：成交价：广东（日）

0元/千克

2元/千克

4元/千克

6元/千克

8元/千克

10元/千克

12元/千克

14元/千克

16元/千克

2023/03/06 2023/09/06 2024/03/06 2024/09/06 2025/03/06 2025/09/06

红枣：特级：成交价：河北（日） 灰枣：一级：批发价格：河北（日）

红枣：二级：成交价：河北（日）



红枣 行情回顾：持仓和成交回升

红枣期货持仓量

红枣期货沉淀资金与持仓市值

 红枣期货持仓量逐步攀升，截止3月6日，红枣期货持仓量达

17.58万手，较上周增加约2.18万手。

 红枣期货成交量先升后降，周中最高达22.8万手，截止3月6日，

红枣期货成交量15.17万手，较上周增加3.96万手。

 资金沉淀与持仓市值均上涨。截止3月5日，红枣资金沉淀13.28

亿元，持仓市值73.63亿元，均较上周增加。

数据来源：WIND，Mysteel，广发期货研究所
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红枣 月间价差

CJ2609-CJ2701价差

CJ2605-CJ2607价差

数据来源：钢联，广发期货研究所
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红枣 供应端：较正常年份小幅减产，原料收购主体分散

2022-2025年中国红枣种植面积 新疆红枣通货价格

灰枣产量

数据来源：WIND，Mysteel，广发期货研究所

180万公顷

185万公顷

190万公顷

195万公顷

200万公顷

205万公顷

210万公顷

215万公顷

220万公顷

225万公顷

230万公顷

 2022  2023  2024  2025

 新疆枣树进入休眠阶段，产区温度目前无明显异常。本周新疆主产区灰枣收

购均价参考5.65元/公斤。

 25/26产季大部分（约65%）原料转向内地生产加工，大公司收货少，收货

主体较分散。
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红枣 新疆红枣主产区气温
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红枣 库存去化弱，仓单数量偏少

36家样本企业物理库存

红枣：仓单与有效预报合计

红枣：仓单结构

 据Mysteel农产品调研数据，截止3月5日，36家样本点物理库存在11817吨，

较上涨下降35吨，同比增加879吨，增幅8.04%。

 截止3月6日，红枣仓单数量为3869张，有效预报245张，二者合计4114张

（折合红枣数量20570吨），较上周增加162张。

⚫ 特级仓单1314张，

⚫ 一级仓单1872张，

⚫ 二级仓单458张，

⚫ 三级仓单225张。

数据来源：WIND，Mysteel，广发期货研究所
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红枣 需求端：到车量下滑，市场备货情绪淡

广东如意坊到车情况 河北销区灰枣一级销售利润

 销区到车情况跟踪：河北崔尔庄市场价格稳定，市场到货部分成品及等外，到货成品质量一般价格低于市场主流价格，下游按需补货成交清淡，贸易商备货意愿

偏淡，广东如意坊市场累计到16车。

 销区销售利润分析：现货价格基本稳定运行，主销区河北市场销售利润无变化，毛利润折合0.8元/公斤。

数据来源：WIND，Mysteel，广发期货研究所
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红枣 供需平衡表

◼ 由于24/25年度丰产75万吨，红枣消费较稳定，常年在45-50万吨，结转压力32万吨，使今年开局压力较大；

◼ 尽管25/26年度减产至57.4万吨，但是基于上一年度的高库存，使今年整体供应压力偏大，因此今年供应充足，市场消费疲软，则期末库存有可能继续偏高，将压制
价格上行。

数据来源：WIND，Mysteel，广发期货研究所
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