
 



 

 



 

 

焦炭产业期现日报 焦煤产业期现日报

品种 7月29日 7月28日 涨跌 涨跌幅 单位 品种 7月29日 7月28日 涨跌 涨跌幅 单位

山西一级湿熄焦 1280 1246 34 2.7% 焦煤（山西仓单） 1260 1260 0 0.0%

日照港准一级湿熄焦 1390 1400 -10 -0.7% 焦煤（蒙煤仓单） 1155 1175 -20 -1.7%

焦炭09合约 1633 1609 25 1.5% 焦煤09合约 1121 1101 20 1.8%

09基差 -95 -60 -35 - 09基差 35 75 -40 -

焦炭01合约 1691 1651 40 2.4% 焦煤01合约 1215 1180 35 2.9%

01基差 -153 -102 -51 - 01基差 -60 -5 -55 -

J09-J01 -58 -42 -16 - JM09-JM01 -94 -80 -15 -

钢联焦化利润（周） -54 -43 -11 - 样本煤矿利润（周） 353 326 27 8.3%

品种 7月29日 7月28日 涨跌 涨跌幅 单位 品种 7月29日 7月28日 涨跌 涨跌幅 单位

焦煤（山西仓单） 1260 1260 0 0.0% 澳洲峰景到岸价 196 194 2.0 1.0% 美元/吨

焦煤（蒙煤仓单） 1155 1175 -20 -1.7% 京唐港澳主焦库提价 1420 1420 0.0 0.0%

广州港澳电煤库提价 723 723 0.0 0.0%

品种 7月25日 7月18日 涨跌 涨跌幅 单位

全样本焦化厂日均产量 64.6 64.2 0.4 0.6% 品种 7月25日 7月18日 涨跌 涨跌幅 单位

247家钢厂日均产量 47.2 47.1 0.1 0.1% 原煤产量 862.3 866.6 -4.3 -0.5%

精煤产量 441.0 442.4 -1.5 -0.3%

品种 7月25日 7月18日 涨跌 涨跌幅 单位

247家钢厂铁水产量 242.2 242.4 -0.2 -0.1% 万吨 品种 7月25日 7月18日 涨跌 涨跌幅 单位

全样本焦化厂日均产量 64.6 64.2 0.4 0.6%

品种 7月25日 7月18日 涨跌 涨跌幅 单位 247家钢厂日均产量 47.2 47.1 0.1 0.1%

焦炭总库存 918.2 925.7 -7.4 -0.8%

全样本焦化厂焦炭库存 80.1 87.6 -7.4 -8.5% 品种 7月25日 7月18日 涨跌 涨跌幅 单位

247家钢厂焦炭库存 640.0 639.0 1.0 0.2% 汾渭煤矿精煤库存 132.6 158.1 -25.5 -16.1%

钢厂可用天数 11.5 11.5 0.0 -0.1% 全样本焦化厂焦煤库存 985.4 929.1 56.3 6.1%

港口库存 198.1 199.1 -1.0 -0.5% 可用天数 11.5 10.9 0.6 5.4%

247家钢厂焦煤库存 799.5 791.1 8.4 1.1%

品种 7月25日 7月18日 涨跌 涨跌幅 单位 可用天数 12.8 12.6 0.1 1.0%

焦炭供需缺口测算 -5.5 -6.1 0.6 10.2% 万吨 港口库存 292.3 321.5 -29.2 -9.1%

焦炭观点 焦煤观点

数据来源：Wind、Mysteel、广发期货研究所。请仔细阅读报告尾端免责声明。 数据来源：Wind、Mysteel、广发期货研究所。请仔细阅读报告尾端免责声明。
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焦煤库存变化（周度）

焦炭供需缺口变化（周度）

昨日焦炭期货触底反弹走势，现货工厂价格提涨，港口贸

易价格持稳。现货端，工厂提涨趋势延续，主流焦化企业
第四轮提涨落地，幅度为50/55元/吨，预计后市仍有提涨
预期，港口报价跟随期货企稳。供应端，煤矿复产不及预
期，尽管焦化限产解除，但由于部分企业亏损产量难以提
升；需求端，7月15日唐山环保限产结束，高炉复产，铁
水明显回升，下游需求给与支撑。库存端，焦化厂库库存

继续去库，港口库存小幅去库，钢厂库存略增，属于主动
补库，整体库存在中等水平。由于价格低位，下游钢厂加
大补库有利于焦炭后市提涨，焦炭期货升水现货给出套保
空间，“反内卷”文件和稳增长带来供给侧方面政策预期，
周一由于焦煤限仓以及前期上涨过快出现跌停，但现货仍
有提涨预期，关注政策或限产的驱动。策略方面，投机建
议谨慎追多，套利建议多焦炭空铁矿操作，尽量回避交易

所干预风险，后期波动加大注意风险。

昨日焦煤期货触底反弹走势，近期价格波动剧烈，现货竞
拍价格今天稳中偏强运行。现货端，近期国内焦煤竞拍火
爆，多数煤矿成交好转，但由于期货跌停，部分煤种有流

拍情况，总体稳中偏强运行，现货市场反应相对滞后。供
应端，煤矿复产缓慢，由于销售较好，煤矿挺价为主，市
场仍然供需偏紧；进口煤方面，蒙煤价格周一出现下跌，
今天市场成交有所回暖；港口海运煤价格反弹，由于国内
焦煤大涨进口利润转正，近期钢厂加大补库采购。需求
端，焦化开工总体持稳，下游高炉铁水产量再次走高，唐

山限产结束，下游补库力度加大，7月铁水或保持在240万
吨/日高位水平。库存端，煤矿持续大幅去库，口岸延续去
库，港口库存下降，下游积极补库，库存低位回升，整体
库存处于中位水平。现货基本面明显改善，现货反弹和下
游补库仍有一定持续性，能源局限产文件给出焦煤供给收
紧的利多预期，周一因交易所要求限仓干预出现跌停，但

现货并未跟随，给予估值支撑，关注政策或限产的驱动。
策略方面，投机建议谨慎追多，套利建议多焦煤空铁矿操
作，尽量回避交易所干预风险，后期盘面波动将加大。
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