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观点汇总

品种 期货建议 主要观点 未来一个月定性分析

天胶

观望

供应方面，柬埔寨劳工返乡，泰国割胶工作受阻，原料采购价格有走强预期，关注旺产期原料情况。需求方面，

替换需求整体出货表现尚可，随着各企业价格政策陆续落地，市场交投活跃度将有所提升。另外，冬季雪地胎进

入代理商备货阶段，预计下周期订单活跃度将逐步提升。综上，关注主产区旺产期原料上量情况，若原料上量顺

利则择机高空。

宽幅震荡
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一、行情回顾
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行情回顾

5

16500-18000元/吨。
年初泰南主产区降雨改
善，原料旺产期上量，
带动原料价格下行，拖
拽胶价大幅下跌

随后泰国北部提前降温，
昼夜温差变大，橡胶树
出现季节性黄叶现象，
原料产出开始缩减，原
料价格止跌反弹，带动
胶价上行。

春节归来后，橡胶延续
偏强运行，NR仓单库存
持续低位，存挤仓风险，
带动橡胶板块偏强运行。

国内进口数据公布，1、2
月天胶累计进口同比增加
40万吨，但社库累库幅度
偏缓，市场担忧隐形库存
较多，胶价走弱。

受特朗普对等关税影
响，市场担忧轮胎贸
易走弱，节后归来胶
价跌破关键支撑位大
幅下跌。

虽然海外降雨扰动新胶
上市，但市场对于后续
原料上量预期偏强，同
时下游轮胎库存持续累
库，终端需求表现偏弱，
供增虚弱预期下，胶价
大幅下跌，跌破关键支
撑14000一线。

宏观方面及外围因素受国家政策
导向向好，包括出台“反内卷”
推动大宗商品包括胶价走高，再
加上泰柬在边境发生交火，将胶
价推向了近期高点，随着利好因
素不断消化在月末胶价出现一部
分回吐。



二、价格&成本
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泰国原料价格（泰铢/公斤） 胶水季节性（泰铢/公斤）

杯胶季节性（泰铢/公斤）  泰国：周内泰国主产区天气较为正常，原料产出有所增量。本周泰国地
区降雨扰动减弱，天气较为正常，原料产出增量。但部分大厂原材料储
备不高，且前期产区受雨水扰动偏强阻碍原料释放，原料价格底部存在
支撑。根据海外网站，泰国东部边境出现柬埔寨劳工返乡潮，引发市场
因外劳减少而影响割胶作业的担忧；但在泰国的柬埔寨外劳比例不高，
或影响较为有限，关注其发展程度。，泰国胶水价格周均价54泰铢/公
斤，较上周均价跌1.95%；杯胶价格47.83泰铢/公斤，较上周均价跌
2.16%，原料均价环比走跌。

 越南产区：月内越南产区局部仍有降水扰动，但整体供应呈现稳定增量
格局，其原料价格走势出现分化，受订单及利润欠佳拖拽，胶水收购价
格走势相对偏弱，但杯胶价格重心逐步抬升，主要是因为10 号胶加工
厂原料库存仍处低位，存在刚性补库需求。由于3L 胶新订单不足且利润
相对欠佳，部分橡胶加工厂更倾向于生产乳胶，胶水资源优先分流至乳
胶生产线，3L 胶生产基本以交付现有订单为主，另外近期海外需求表现
一般，越南橡胶加工厂出货中国市场积极性较好。

供应-泰国天气改善，原料产出增量，关注柬劳工返乡情况

数据来源：钢联数据、Wind、广发期货研究所
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云南产区天气改善，原料逐步上量；海南产区月内受台风影响，强降雨影响割胶工作

云南全乳生产成本（元/吨） 海南全乳生产成本（元/吨）

9710生产成本（元/吨）
 云南产区：本周西双版纳产区降雨前少后多，对割胶作业仍有扰动。周初几天产区天气

正常，胶水有产出；但浓乳厂抢夺原料，胶水分流情况突出。近两日产区受雨水扰动，
原料量少。因前期降雨偏多，季风性落叶病导致部分地区存在落叶情况，关注其发展情
况。截至本周四听闻胶厂胶水收购价格参考13700-14000元/吨，较上周四涨50元/吨；
胶块收购价格参考12800-13200元/吨，较上周四持稳。浓乳厂胶水收购价格参考
14100-14200元/吨，较上周四跌50元/吨。

 海南产区：本周海南产区少雨，原料产出增量依旧缓慢。本周海南产区少雨，理论上利
于割胶工作的开展。但橡胶树长期缺乏养护，阶段性少雨不利于胶水的产出，全岛胶水
日产量在5000吨左右，干含偏低，产量偏少，工厂加价收购原料，支撑原料收购价格。
截至8月7日，海南产区新鲜胶水收购价格14000-15800元/吨，较上周四下跌750元/吨。
其中，国营厂制浓乳胶水收购价格参考14000-15600元/吨，民营工厂胶水主流收购价
格参考15600-15800元/吨。此外，国营厂制全乳胶水收购价格参考13100元/吨，较上
周四下跌400元/吨。

数据来源：钢联数据、Wind、广发期货研究所 8
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生产利润-泰国 STR20 理论生产利润环比收窄

泰国烟片胶RSS3生产利润（元/吨） 泰标20号胶生产利润（元/吨）

泰标20号胶生产成本（元/吨）

 泰国STR20理论生产利润环比收窄。周期内杯胶价格呈

现趋势上涨，泰铢小幅升值，工厂生产成本压力增加，

国内外买盘一般，工厂难高价成交，STR20理论生产利

润环比收窄。

数据来源：钢联数据、Wind、广发期货研究所
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现货走势

数据来源：钢联数据、Wind、广发期货研究所 10
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基差价差 –现货相对坚挺，盘面跌幅更大，非标价差走缩

全乳基差 全乳胶-混合胶

混合胶-RU主力

 混合胶-RU主力合约基差环比上期走缩。泰混现货市场

来看，前期胶价上涨后，套利盘加仓积极，周期内胶价

下跌，套利盘低价出货意愿较低，现货价格跌幅不及RU，

二者基差环比走缩。截至8月6日，非标价差-235元/吨，

周环比上涨160元/吨。

数据来源：钢联数据、Wind、广发期货研究所 11

-2,500

-2,000

-1,500

-1,000

-500

0

500

1,000

01月 02月 03月 04月 05月 06月 07月 08月 09月 10月 11月 12月

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

-1,000

-500

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

01月 02月 03月 04月 05月 06月 07月 08月 09月 10月 11月 12月

2020 2021 2022 2023 2024 2025



三、天气、供需及库存
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30日降雨量统计以及未来两周降雨量预测

天然橡胶东南亚产区整体降雨量较上一周期小幅增加，对割胶工作影响增强。
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ANRPC最新报告预测2025年供应增量0.5%左右，消费同比增长1.3%

ANRPC天胶产量（千吨） ANRPC天胶消费（千吨）

17

ANRPC最新发布的2025年6月报告预测，6月全球天胶产量料降1.5%至119.1万吨，较上月增加14.5%；天胶消费量料增0.7%至127.1万吨，较上月增加
0.1%。上半年，全球天胶累计产量料降1.1%至607.6万吨，累计消费量则增1%至771.5万吨。

2025年全球天胶产量料同比增加0.5%至1489.2万吨。其中，泰国增1.2%、印尼降9.8%、中国增6%、印度增5.6%、越南降1.3%、马来西亚降4.2%、柬
埔寨增5.6%、缅甸增5.3%、其他国家增3.5%。

2025年全球天胶消费量料同比增加1.3%至1556.5万吨。其中，中国增2.5%、印度增3.4%、泰国增6.1%、印尼降7%、马来西亚增2.6%、越南增1.5%、
斯里兰卡增6.7%、柬埔寨大幅增加110.3%、其他国家降3.5%。

数据来源：钢联数据、Wind、广发期货研究所
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天胶分别国产量季节性-6月泰国、马来产量同比减少，印尼、印度同比增加

数据来源：钢联数据、Wind、广发期货研究所 18
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数据来源：钢联数据、Wind、广发期货研究所 19
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天胶进口量-6月天胶进口环比+2.21%，同比增加33.95%，累计同比增26.47%

• 2025年6月中国天然橡胶(含技术分类、胶乳、烟胶片、初级

形状、混合胶、复合胶)进口量4634万吨，环比增加2.21%，

同比增加33.95%，2025年1-6月累计进口数量312.57万吨，

累计同比增加26.47%

• 2025年上半年，泰国出口天然橡胶（不含复合橡胶）合计为

138.6万吨，同比降2%。出口混合胶合计为87.1万吨，同比

增52%。综合来看，泰国上半年天然橡胶、混合胶合计出口

225.7万吨，同比增13.2%；合计出口中国142.3万吨，同比

增35%。

数据来源：钢联数据、Wind、广发期货研究所 20
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外需—欧盟6月乘用车销量同比下降7.3%

• 根据欧洲汽车制造商协会（ACEA）最新公布的数据显示，2
025年6月欧盟汽车市场乘用车销量同比下降7.3%至101万
辆，去年同期为109万辆。这也表明全球经济环境对汽车制
造商而言充满挑战。

• 2025年上半年，欧盟欧盟汽车市场乘用车累计销量同比下
降1.9%至558万辆，去年同期为568万辆。纯电动汽车占据
欧盟市场份额的15.6%，较2024年同期12.5%的低基线有所
上升，但仍远未达到转型阶段所需的水平。混合动力电动汽
车注册量持续飙升，占据34.8%的市场份额，仍然是欧盟消
费者首选的动力类型。与此同时，汽油和柴油汽车的总市场
份额从去年同期的48.2%下降至37.8%。

数据来源：钢联数据、Wind、广发期货研究所 21
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半钢胎个别企业减产，开工率走弱；全钢胎检修企业复工，开工率小幅增长

半钢胎周度开工率（%） 全钢胎周度开工率（%）

截至8月7日，中国半钢胎样本企业产能利用率为69.71%，环比-0.27个百分点，同比-9.93个百分点；周内个别半钢胎企业存停减产现象，对整体产能利用率形成一定拖拽。

截至8月7日，中国全钢胎样本企业产能利用率为60.06%，环比+0.80个百分点，同比+0.73个百分点；有检修企业周内复工，另有部分企业存缺货现象，适度提产带动整体

产能利用率提升，但周内仍有个别企业安排检修，限制整体产能利用率提升幅度。

数据来源：钢联数据、广发期货研究所 22
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中国7月半钢胎产量环比-1.07%，同比微增；全钢胎产量环比+1.03%，同比+7.78%

国内半钢产量（万条） 国内全钢产量（万条）

半钢周度产量（万条）

数据来源：隆众资讯、钢联数据、Wind、广发期货研究所

全钢周度产量（万条）

23

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2023 2022 2024 2025

0

50

100

150

200

250

300

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2022 2023 2024 2025

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年



6月轮胎出口环比回落，累计同比增5.5%；半钢胎企业库存转为累库

轮胎出口量（万条） 半钢胎厂内库存可用天数（天）

 6月中国大陆地区出口至海外的轮胎总量仍在保持增长。按条数计算，

6 月新的充气橡胶轮胎出口量，为 6031 万条，同比下降 7.3%。中国

上半年累计出口轮胎 3.4895 亿条，同比增长 5.5%。

 山东轮胎样本企业成品库存涨跌互现。截止到8月7日，半钢胎样本企

业平均库存周转天数在46.45天，环比+0.81天，同比+9.50天；全钢

胎样本企业平均库存周转天数在39.37天，环比-0.08天，同比-3.66天。

全钢胎厂内库存可用天数（天）

数据来源：隆众资讯、钢联数据、Wind、广发期货研究所 24
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中国汽车产量（辆） 中国汽车销量（辆）

汽车经销商库存预警指数  中国汽车工业协会7月10日公布的数据显示，6月我国汽车产量达

279.4万辆，销量为290.4万辆，环比分别增长5.5%和8.1%，同比

分别增长11.4%和13.8%。新能源汽车在6月表现突出，产量为

126.8万辆，销量为132.9万辆，同比分别增长26.4%和26.7%，新

能源汽车渗透率为45.8%。今年上半年，汽车累计产量为1562.1万

辆，销量为1565.3万辆，同比分别增长12.5%和11.4%。

 根据隆众资讯报道，2025年6月中国汽车经销商库存预警指数为

56.6%，同比下降5.7个百分点，环比上升3.9个百分点。库存预警指

数位于荣枯线之上，汽车流通行业景气度有所下降。

内需—汽车产销延续景气，2025年1-6月产销同比分别增长12.5%和11.4%
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数据来源：隆众资讯、钢联数据、Wind、广发期货研究所 25
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受政策刺激，重卡1-6月累计销量同比增长6%

重卡产量（辆） 重卡销量（辆）

中国货运周转量（亿吨公里）

 2025年6月，我国重卡市场销量（批发口径，包含出口和新能

源）预计9.4万辆，环比上涨6%，与上年同期（7.14万辆）相

比，同比大涨32%；2025年1-6月，国内重卡累计销量预计

53.53万辆，同比增长约6%。

数据来源：第一商用车网、钢联数据、Wind、广发期货研究所 26
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库存—青岛库小幅去库，环比减0.86万吨

青岛保税区库存（保税+一般贸易） 青岛保税区保税库存

青岛保税区一般贸易库存  本周期青岛港口现货总库存呈现去库态势，保税及一般贸易库
均呈现去库。周期内青岛港口海外货源到港入库量维持偏少态
势，整体入库率环比下滑。天然橡胶现货价格高位回调，一定
程度刺激下游轮胎企业低位补货，买盘情绪较上期表现活跃，
整体出库量环比增加，青岛现货总库存呈现去库态势，且主要
集中在一般贸易库。

 截至2025年8月3日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存
量63.18万吨，环比上期减少0.86万吨，降幅1.35%。保税区
库存7.55万吨，降幅0.40%；一般贸易库存55.63万吨，降幅
1.47%。青岛天然橡胶样本保税仓库入库率增加1.66个百分点，
出库率减少0.12个百分点；一般贸易仓库入库率减少2.01个百
分点，出库率增加0.85个百分点。

数据来源：隆众资讯、钢联数据、Wind、广发期货研究所 27
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社会库存小幅累库，其中深增浅降

社会库存（万吨） 上期所库存仓单（吨）

截至2025年8月3日，中国天然橡胶社会库存128.9万吨，环比下降0.48万吨，降幅0.4%。中国深色胶社会总库存为80.4万吨，环比降0.13%。其中
青岛现货库存降1.35%；云南增4%；越南10#增加3.5%；NR库存小计增5.6%。中国浅色胶社会总库存为48.5万吨，环比降0.8%。其中老全乳胶环
比降1%，3L环比增3.8%，RU库存小计降1.1%。
本周天然橡胶社会库存呈现小幅去库，其中青岛港口库存除了前期未补货的企业陆续补货，还与主产区的发货量下降有一定关系，预计青库仍有下
降趋势，云南继续保持累库趋势，预计下期调整幅度收窄。

28数据来源：隆众资讯、钢联数据、Wind、广发期货研究所
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