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国产替代科技潮兴起，股指上方空间还有多少？ 

投资咨询业务资格：证监许可【2011】1292 号 

陈尚宇（投资咨询资格编号：Z0016628） 
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行情导读： 

8 月 22 日周五，A 股在半导体、芯片等主题科技板块的引领下，激起又一轮高潮。7-8 月，双创指

数接续强力上攻，两市成交额更是连续两周日均站上两万亿元，显示出市场极度高涨的交易情绪。截

止目前，大盘突破 3800 点，创出十年新高，展望后续行情，我们认为本轮牛市尚未走完，核心资产依

然具有吸引力。 

一、 科技板块掀起热潮，带火盘面 

盘面上，今日热门概念指数全部围绕半导体芯片产业链扩展涨势，平均涨幅在 4%以上，主线体现

为国产科技替代逻辑，科创 50 指数大涨超 8%。而从四大期指的表现看，沪深 300、上证 50 涨逾 2%，

中证 500、中证 1000 涨幅在 1.5%左右，大盘权重股呈现出更强的后劲。这也是由于业绩期到来，市场

开始转向关注绩优盈利确定性的风向。 

 
二、 9 月海外货币当局将推出关键性政策决议，人民币汇率有望继续升值 

8 月底至 9 月，全球市场都在等待美联储的重启降息，并对美联储主席即将参加的杰克逊霍尔全

球央行会议上的讲话报以极大的期待。从今年以来的美国 CPI、PMI 等数据看，其国内经济降温趋势已

经开始，只是市场仍对加关税带来的通胀风险有所担忧。立足于当下，我们认为，关税对美联储关注

的物价方面带来的影响有限，而美股企业的业绩在中报很可能有所下滑使得就业市场压力上升，其降

息的动力仍然偏强，并且很可能带动新一轮美元贬值，以挤压资产泡沫和获得美国商品出口优势。届

时，人民币资产，尤其是 A 股资产将迎来全球资本再配置的红利，核心指数如沪深 300、上证 50 亦是

最符合外资审美的蓝筹资产。 

三、后市展望 

A 股当前情形下走在复苏的前沿，但经济数据目前还未出现大拐点，包含物价指数、投资意愿、居

民与企业因为地产疲弱受损的资产负债表修复还不完全，因此政策环境和预期还要继续保持宽松、乐

观、积极。A 股核心资产三至四季度还具备一定上涨潜力。 
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本报告中的信息均来源于被广发期货有限公司认为可靠的已公开资料，

但广发期货对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。 

本报告反映研究人员的不同观点、见解及分析方法，并不代表广发期货

或其附属机构的立场。报告所载资料、意见及推测仅反映研究人员于发出本

报告当日的判断，可随时更改且不予通告。 

在任何情况下，报告内容仅供参考，报告中的信息或所表达的意见并不

构成所述品种买卖的出价或询价，投资者据此投资，风险自担。 

本报告旨在发送给广发期货特定客户及其他专业人士，版权归广发期货

所有，未经广发期货书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、

复制。如引用、刊发，需注明出处为“广发期货”，且不得对本报告进行有悖

原意的删节和修改。 

研究报告全部内容不代表协会观点，仅供交流，不构成任何投资建议。 
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