
 



 



 

 

焦炭产业期现日报 焦煤产业期现日报

品种 9月3日 9月2日 涨跌 涨跌幅 单位 品种 9月3日 9月2日 涨跌 涨跌幅 单位

山西准一级湿熄焦（仓单） 1610 1610 0 0.0% 山西中硫主焦煤（仓单） 1230 1230 0 0.0%

日照港准一级湿熄焦（仓单） 1603 1603 0 0.0% 蒙5#原煤（仓单） 1114 1114 0 0.0%

焦炭01合约 1594 1597 -3 -0.2% 焦煤01合约 1106 1113 -7 -0.6%

01基差 9 6 3 - 01基差 8 2 7 -

焦炭05合约 1688 1689 -1 -0.1% 焦煤05合约 1154 1160 -6 -0.5%

01基差 -85 -86 1 - 05基差 -40 -46 6 -

J01-J05 -94 -93 -2 - JM01-JM05 -48 -47 -1 -

钢联焦化利润（周） -54 -43 -11 - 样本煤矿利润（周） 424 428 -4 -0.9%

品种 9月3日 9月2日 涨跌 涨跌幅 单位 品种 9月3日 9月2日 涨跌 涨跌幅 单位

焦煤（山西仓单） 1230 1230 0 0.0% 澳洲峰景到岸价 200 200 -0.5 -0.2% 美元/吨

焦煤（蒙煤仓单） 1114 1114 0 0.0% 京唐港澳主焦库提价 1510 1510 0.0 0.0%

广州港澳电煤库提价 750 755 -5.0 -0.7%

品种 8月29日 8月22日 涨跌 涨跌幅 单位

全样本焦化厂日均产量 64.5 65.5 -0.9 -1.4% 品种 8月29日 8月22日 涨跌 涨跌幅 单位

247家钢厂日均产量 240.1 240.8 -0.6 -0.3% 原煤产量 860.5 860.4 0.0 0.0%

精煤产量 444.5 442.7 1.8 0.4%

品种 8月29日 8月22日 涨跌 涨跌幅 单位

247家钢厂铁水产量 240.1 240.8 -0.6 -0.3% 万吨 品种 8月29日 8月22日 涨跌 涨跌幅 单位

全样本焦化厂日均产量 64.5 65.5 -0.9 -1.4%

品种 8月29日 8月22日 涨跌 涨跌幅 单位 247家钢厂日均产量 240.1 240.8 -0.6 -0.3%

焦炭总库存 887.5 888.6 -1.1 -0.1%

全样本焦化厂焦炭库存 65.3 64.4 0.9 1.5% 品种 8月29日 8月22日 涨跌 涨跌幅 单位

247家钢厂焦炭库存 610.1 609.6 0.5 0.1% 汾渭煤矿精煤库存 116.7 117.6 -0.9 -0.8%

钢厂可用天数 10.8 10.8 0.0 0.2% 全样本焦化厂焦煤库存 961.3 966.4 -5.1 -0.5%

港口库存 212.1 214.6 -2.5 -1.2% 可用天数 11.2 11.1 0.1 0.9%

247家钢厂焦煤库存 811.9 812.3 -0.5 -0.1%

品种 8月29日 8月22日 涨跌 涨跌幅 单位 可用天数 13.3 13.1 0.2 1.4%

焦炭供需缺口测算 -5.7 -4.4 -1.3 -22.4% 万吨 港口库存 275.4 261.5 13.9 5.3%

焦炭观点 焦煤观点

数据来源：Wind、Mysteel、广发期货研究所。请仔细阅读报告尾端免责声明。 数据来源：Wind、Mysteel、广发期货研究所。请仔细阅读报告尾端免责声明。

山东

焦炭相关价格及价差 焦煤相关价格及价差

上游焦煤价格及价差 海外煤炭价格

供给：焦炭产量（周度）

供给：汾渭样本煤矿产量（周度）

需求：铁水产量（周度）

需求：焦炭产量（周度）

焦炭库存变化（周度）
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元/吨

元/吨

万吨
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焦煤库存变化（周度）

焦炭供需缺口变化（周度）

截至昨日下午收盘，焦炭期货震荡偏弱走势，近期价格波动剧

烈，焦炭现货提涨后暂稳，港口贸易报价跟随期货小幅回落。现

货端，8月22日工厂提涨第七轮正式落地，幅度为50/55元/吨，涨

后山西吕梁准一级湿熄焦到1340元/吨、干熄焦1585元/吨，并于

25日提涨第八轮，但未落地，9月1日宁夏某钢厂提降焦炭价格。

供应端，由于提涨落地，焦化利润好转，阅兵结束后河北、河南

、山东等地焦化企业将快速复产，焦企开工短期下降后将回升；

需求端，本周高炉铁水高位回落，阅兵结束后铁水将快速回升，

唐山限产持续时间较短影响有限。库存端，焦化厂库、港口、钢

厂均小幅累库，整体库存在中位水平。盘面更多交易短期限产结

束后9月份的市场预期，随着焦化利润好转和限产解除焦炭供应

将逐步宽松，后市有下跌可能。钢铁行业稳增长工作方案策略方

面，，提出严禁新增产能和实施产量压减控总量，利空煤焦需求

。投机建议前期空单继续持有，套利推荐多铁矿空焦炭，盘面波

动加大注意风险。

截至昨日下午收盘，焦煤期货震荡偏弱走势，近期价格波动剧

烈，现货竞拍价格稳中偏弱，蒙煤报价弱势运行。现货端，近期

国内焦煤竞拍有所走弱，在前期价格上涨至高位后，下游采购意

愿降温，部分煤种出现下跌，目前总体弱稳运行。供应端，由于

近期矿难和煤矿停产整顿影响，煤矿开工环比大幅下降，但随着

阅兵结束，当日即开始复产，煤矿销售放缓让利出货，市场供需

缓解，部分煤矿转为累库；进口煤方面，蒙煤价格跟随期货下

跌，由于价格偏高，近期下游用户继续补库偏谨慎，另有传蒙古

煤炭关税可能取消。需求端，阅兵结束唐山钢铁快速复产，山东

、河南焦化解除限产，焦化开工将快速提升，下游高炉铁水产量

本周下滑，目前复产中。库存端，近期煤矿、口岸、港口小幅累

库，洗煤厂、焦化、钢厂小幅去库，整体库存中位略降。现货市

场小幅回调，近月临近交割，仓单交割打压09合约至深度贴水，

远月估值仍然升水近月蒙煤仓单形成跨期利差。内蒙、山西、陕

西个别煤矿停产引发限产不足以扭转现货下跌趋势，9月份煤价

或继续回落。8月28日钢铁行业稳增长工作方案发布，提出严禁

新增产能和实施产量压减控总量，对于煤焦需求有一定利空。陕

西省发展和改革委员会发布《关于优化煤炭生产供给促进煤炭市

场平稳运行的通知》，需关注实际执行情况。策略方面，投机建

议前期空单继续持有，套利推荐多铁矿空焦煤，盘面波动加大注

意风险。
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