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压力与支撑并存，玉米区间运行

成本存有支撑，淀粉高位震荡



玉米周度 市场驱动不明显

◼ 供应：当前全国基层售粮进度已至90%，供应压力有限，粮权转移至贸易商，逢高出货逢低挺价；

◼ 需求：深加工企业库存得到补充，按需采购为主；饲料企业因持续亏损和小麦价格优势，采购意愿减弱；

◼ 库存：北港库存较前期明显改善，但仍处于历史偏低水平，存备货意愿但节奏趋缓；

◼ 观点：周内玉米价格区域分化，东北地区供需相对平衡，价格偏稳运行；华北地区售粮积极性尚可，深加工到车辆基本维持高位，价格稳中

偏弱运行。后续来看，产区基层余粮约剩一成，粮权转移至贸易环节，当前卖粮心态尚可，短期供应量将有所维持，但低价挺价心态也较盛。

需求端，深加工企业库存补充叠加利润不断收缩，采购意愿减弱，以按需为主；饲料企业利润持续亏损和小麦替代补充下，采购玉米意愿不

佳，自身库存有所消化。政策端，下周小麦继续拍卖80万吨不变，但拍卖常规化对玉米价格影响受限。综上，短期玉米供强需弱格局未变，

价格上涨受限，但余粮有限和贸易商成本价亦对价格存有支撑，整体盘面维持区间震荡。

◼ 策略：

1. 单边：玉米C2607合约2360-2420区间震荡。



淀粉周度 供需格局略宽

◼ 供应：因利润亏损企业开机率继续下调但整体水平尚可，产量环比下降；

◼ 需求：糖浆需求进入淡季，造纸需求旺盛；

◼ 库存：下游签单提货一般，需求较弱，最终库存继续积累；

◼ 观点：本周因原料端价格稳中走弱，对淀粉支撑减弱，叠加市场低价货源较多，价格持续偏弱。深加工企业利润持续走缩使得开机意愿下滑，

不过整体开机水平尚可，淀粉供应仍显充足；淀粉下游企业需求表现一般，供强需弱下使得淀粉库存继续累积。替代端，受木薯淀粉-玉米淀

粉价差走扩影响，玉米淀粉对木薯淀粉替代保持但量级有限。综上，玉米淀粉供需格局相对宽松，但成本端价格跌幅受限对淀粉仍存一定支

撑，价格维持高位震荡；淀粉-玉米价差因需求转淡和库存累积，压制价差。

◼ 策略：

1. 单边：玉米淀粉CS2607合约高位震荡。

2. 套利：CS-C2607存在小幅走缩驱动；CS7-9考虑反套。



玉米及玉米淀粉行情回顾

玉米2607合约 玉米淀粉2607合约

数据来源：Wind 广发期货研究所

 本周玉米现货价格区域分化，东北地区供需相对平衡，价格持稳；华北到货量保持高位，价格稳中走弱，波动不明显。基本面向上驱动不明
显，下方亦受贸易成本支撑，盘面窄幅震荡。

 本周淀粉价格走势跟随玉米为主，淀粉市场维持供强需弱格局，但供需动态差距变化不明显，淀粉库存保持小幅累库，使得淀粉-玉米价差小
幅走弱。
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数据来源：Wind广发期货研究所

价差回顾
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长春：玉米淀粉基差

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

0

100

200

300

400

500

600

700

1
月

2
日

1
月

1
3
日

1
月

2
4
日

2
月

4
日

2
月

1
5
日

2
月

2
6
日

3
月

8
日

3
月

1
9
日

3
月

3
0
日

4
月

1
1
日

4
月

2
2
日

5
月

6
日

5
月

1
7
日

5
月

2
8
日

6
月

8
日

6
月

1
9
日

6
月

3
0
日

7
月

1
1
日

7
月

2
2
日

8
月

2
日

8
月

1
3
日

8
月

2
4
日

9
月

4
日

9
月

1
5
日

9
月

2
6
日

1
0
月

1
4
日

1
0
月

2
5
日

1
1
月

5
日

1
1
月

1
6
日

1
1
月

2
7
日

1
2
月

8
日

1
2
月

1
9
日

1
2
月

3
0
日

淀粉-玉米07价差

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

100

200

300

400

500

600

700

1
月

2
日

1
月

1
3
日

1
月

2
4
日

2
月

4
日

2
月

1
5
日

2
月

2
6
日

3
月

8
日

3
月

1
9
日

3
月

3
0
日

4
月

1
1
日

4
月

2
2
日

5
月

6
日

5
月

1
7
日

5
月

2
8
日

6
月

8
日

6
月

1
9
日

6
月

3
0
日

7
月

1
1
日

7
月

2
2
日

8
月

2
日

8
月

1
3
日

8
月

2
4
日

9
月

4
日

9
月

1
5
日

9
月

2
6
日

1
0
月

1
4
日

1
0
月

2
5
日

1
1
月

5
日

1
1
月

1
6
日

1
1
月

2
7
日

1
2
月

8
日

1
2
月

1
9
日

1
2
月

3
0
日

淀粉-玉米09价差

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年



6
数据来源：Wind广发期货研究所
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数据来源：Mysteel广发期货研究所

玉米区域价差
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USDA玉米4月平衡表

全球玉米平衡表 美国玉米平衡表

 美国玉米面积和单产小幅增加，产量相应增加，使得2025/26年度结转库存创新高，供需宽松，价格低位震荡。



Mysteel玉米供需平衡表

数据来源：Mysteel广发期货研究所

 3月维持上月判断，未作调整。

 2025/2026 年度深加工玉米消费7400 
万吨，较2024/2025年度下降81万吨。

 2025/2026 年度结余-248万吨，较上年
度收窄1837万吨；期末库存7592万吨，
略低于上年度。



Mysteel玉米售粮进度
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 截至4月16日，据Mysteel玉米团队统计，全国13个省份农户售
粮进度90%，较去年同期慢3%；全国7个主产省份农户售粮进度
为90%，较去年同期慢3%。

 截至4月16日，东北售粮进度91%，较去年同期慢3%；华北售粮
进度86%，较去年同期慢5%。



国内玉米进口量

中国玉米月度进口量（吨） 美国玉米进口利润（元/吨）

数据来源：Mysteel广发期货研究所
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 中国海关公布的数据显示，2026年2月普通玉米进口总量为17.00万吨，为今年最低。2月普通玉米进口量较上年同期的8.00万吨增加了9.00万
吨，增加112.50%。较上月同期的37.00万吨减少20.00万吨。

 数据统计显示，2026年1-2月普通玉米累计进口总量为54.00万吨，较上年同期累计进口总量的18.00万吨，增加36.00万吨，增加了200.00%。
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我国杂粮进口

中国高粱月度进口量（吨） 高粱进口利润（元/吨）

数据来源：Mysteel广发期货研究所

 中国海关公布的数据显示，2026年2月高粱进口总量为21万吨，较上年同期的61万吨减少了40万吨，同比减65.6%。较上月同期的6万
吨增加15万吨。

 海关数据显示，2026年1-2月期间高粱累计进口量27万吨，同比上年同期101万吨减少74万吨，同比减73.3%。
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我国杂粮进口：利润较好

中国大麦月度进口量（吨） 大麦进口利润（元/吨）

数据来源：Mysteel广发期货研究所

 中国海关公布的数据显示， 2026年2月大麦进口总量为113万吨，较上年同期69万吨增加44万吨，同比增加63.7%，较上月同期的102
万吨增加11万吨。

 数据统计显示， 2026年1-2月进口大麦累计进口总量为215万吨，较上年同期累计进口总量的170万吨，增加45万吨，增加了26.5%。
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小麦进口量及与玉米价差情况

中国小麦月度进口量（吨） 山东小麦-玉米价差（元/吨）

数据来源：Mysteel广发期货研究所
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 中国海关公布的数据显示， 2026年2月小麦进口总量为32万吨，较上年同期的7万吨增加了25万吨，同比增加357%。较上月同期的97万
吨减少65万吨。数据统计显示， 2026年1-2月小麦累计进口总量为129万吨，较上年同期累计进口总量的11万吨，增加118万吨，增加了
1072.7%。

 本周小麦余粮基本见底，贸易商逢高出货逢低挺价，下游刚需采购，整体供需相对平衡，价格窄幅震荡。玉米供应压力不突出，底部支撑
较强，价格变化不大，部分地区小麦与玉米价差不在优势区间内，替代减少。



北港库存

数据来源：Mysteel广发期货研究所

 据Mysteel农产品调研显示，截至2026年4月10日，北方四港玉
米库存共计292.3万吨，周环比减少1.7万吨；当周北方四港下海
量共计36.1万吨，周环比减少17.70万吨。

 本周北方港口晨间集港量较上周增加，出货情况仍不理想，库存
继续增加。
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南港玉米库存

数据来源：Mysteel广发期货研究所

 据Mysteel农产品调研显示，截至2026年4月10日，南港玉米库
存66.6万吨，周环比增加7万吨。

 北港出货量一般，使得南港库存维持低位。
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南港内外贸玉米库存

数据来源：Mysteel广发期货研究所

 据Mysteel调研显示，截至2026年4月3日，广东港内贸玉米
库存共计49.4万吨，较上周增加9.70万吨；外贸库存10.2万
吨，较上周减少2.00万吨；进口高粱56.3万吨，较上周减少
1.00万吨；进口大麦76.6万吨，较上周增加3.00万吨。
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南港谷物库存

数据来源：Mysteel广发期货研究所

 据Mysteel农产品调研显示，截至2026年4月10日，南港玉
米+谷物库存227.9万吨，周环比增加58.4万吨。

 南方港口库存供应相对充足，加之港口大麦较多，对玉米有
一定的替代，南方饲料企业采购谨慎，随用随采，需求表现
一般。
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深加工早间剩余车辆

数据来源：Mysteel广发期货研究所
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深加工早间剩余车辆

玉米：深加工企业：早间剩余车辆：山东（日） 辆 玉米：国标二等：含水14.5%：700g/L：不保毒素：华北地区产：市场价：潍坊（日） 元/吨

 本周山东深加工到车辆随价变动，整体到车辆尚可。



饲料产量

数据来源：Mysteel广发期货研究所

 2026年1—2月，全国工业饲料产量5185万吨，同比增长3.4%。其中，配合饲料、添加剂预混合饲料同比分别增长4.0%、3.8%，浓缩饲
料同比减少10.6%。主要饲料产品出厂价格同比涨跌互现，与上年12月份相比，畜禽配合饲料、浓缩饲料、添加剂预混合饲料出厂价格以
降为主。

 饲料企业生产的配合饲料中玉米用量占比为46.9%，比上年12月份增长1.0个百分点；配合饲料和浓缩饲料中豆粕用量占比为13.0%，比上
年12月份减少0.7个百分点。

项目 产量 配合饲料 浓缩饲料
添加剂预
混合饲料

2026年1月
（万吨）

2824 2619 115 70

2026年2月
（万吨）

2360 2222 82 44

2026年1-2月
合计（万吨）

5185 4841 197 114

同比变化（%） 3.4 4.0 -10.6 3.8
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工业饲料产量

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年



畜禽养殖情况
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生猪养殖利润

猪：自养利润（日） 猪：外购利润（日）

 2026年一季度末全国能繁母猪存栏量为3904万头，较2025年末的3961万头减少57万头；较2025年同期的4039万头减少135万头，降幅为
3.3%。
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畜禽养殖情况

数据来源：Mysteel广发期货研究所
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饲料企业库存

数据来源：Mysteel广发期货研究所

 根据Mysteel玉米团队对全国18个省份，47家规模饲料厂的最新调查数据显示，截至4月16日，全国饲料企业平均库存29.52天，较上周减
少0.58天，环比下跌1.93%，同比下跌16.94%。饲料企业持续亏损下采购积极性一般，库存略有下降。
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深加工企业玉米库存

数据来源：Mysteel广发期货研究所

 据Mysteel农产品调研显示，截至2026年4月15日，全国
12个地区96家主要玉米加工企业玉米库存总量498.9万吨，
增幅3.85%。

 东北地区基层余粮有限，贸易商出货谨慎，整体到货量一般，
库存微幅增加；华北地区到货量保持高位，库存继续增加。
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深加工企业加工利润

淀粉利润（元/吨） 国内玉米酒精加工利润走势（元/吨）

数据来源：Mysteel广发期货研究所

 本周吉林玉米淀粉对冲副产品利润为-9元/吨，较上周降低44元/吨；山东玉米淀粉对冲副产品利润为-81元/吨，较上周降低29元/吨；本周黑
龙江玉米淀粉对冲副产品利润为-3元/吨，较上周降低52元/吨。

 本周玉米淀粉企业副产品价格持续同向偏弱走势，企业生产利润缩水且亏损明显。 
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玉米淀粉开机及淀粉库存

全国69家玉米淀粉企业开机率走势（%） 全国61家玉米淀粉企业库存统计（万吨）

数据来源：Mysteel广发期货研究所

 本周全国玉米加工总量为63.18万吨，较上周减少0.9万吨；周度开机率为60.15%，较上周降低1.15%。

 截至4月15日，全国玉米淀粉企业淀粉库存总量129万吨，较上周增加1.60万吨，周增幅1.26%，月增幅6.00%；年同比降幅6.72%。
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玉米淀粉产量与消费

全国69家玉米淀粉产量（万吨） 全国69家玉米淀粉提货量（万吨）

数据来源：Mysteel广发期货研究所

 周度全国玉米淀粉产量为32.91万吨，较上周产量减少0.63万吨； 

 2026 年第15周国内商品玉米淀粉表观消费量31.31吨，环比降低1.03万吨。 
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玉米淀粉下游开机率

数据来源：Mysteel广发期货研究所
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玉米淀粉下游库存

数据来源：Mysteel广发期货研究所
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玉米淀粉副产品及替代

山东玉米副产品贡献（元/吨） 木薯淀粉-玉米淀粉价差（元/吨）

数据来源：Mysteel广发期货研究所

 截至4月16日，山东副产品贡献值为630元/吨，环比上周四降低11元/吨。

 本周木薯淀粉与玉米淀粉价差走扩，平均价差971元/吨，环比上周扩大7元/吨。当前木薯淀粉市场价格以需求导向为主，对高价承接受限，
预计短期内木薯淀粉价格弱稳运行为主。玉米淀粉价格因成本下滑及供需宽松而走弱，整体跌幅略高于木薯淀粉，使得价差走强，玉米淀粉
反向替代木薯淀粉部分需求。
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广发期货有限公司提醒广大投资者：期市有风险 入市需谨慎！
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